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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas y Directores de
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos:

Opinion

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de BancoEstado S.A. Administradora
General de Fondos, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad [International Accounting Standards Board (IASB)].

Base para la opinion

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo
la seccion “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente informe.
De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se
nos requiere ser independientes de BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos y cumplir con
las demas responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra
opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [International Accounting Standards Board (IASB)]. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administracion es requerida que evalle si existen hechos o
circunstancias, que considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad de
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos para continuar como una empresa en marcha por al
menos los doce meses siguientes a partir del final del periodo sobre el que se informa, sin limitarse a dicho
periodo.

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y Santiago
una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG Av. Presidente Riesco 5685, piso 15,
International Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by Las Condes

guaranty). Todos los derechos reservados.



Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del
auditor que incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de
seguridad y, por lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando
ésta exista. El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor
que el riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude
puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones
inadecuadas o hacer caso omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion
incorrecta se considera significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que
un usuario razonable realiza a base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, nosotros:

. Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria.
. Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados

financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

o Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de BancoEstado S.A. Administradora
General de Fondos. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

. Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como evaluamos lo
apropiado de la presentacién general de los estados financieros.

. Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de BancoEstado S.A. Administradora General
de Fondos para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la
oportunidad y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria incluyendo,

cualquier deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Claudia Klapp Salazar KPMG Ltda.

Santiago, 18 de febrero de 2025

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas
a KPMG International Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos reservados.
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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

31.12.2024 31.12.2023
Notas M$ M$
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 18.387.798 17.600.876
Otros activos financieros 7 1.719.831 5.589
Otros activos no financieros 8 147.347 439.522
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 3.725.212 3.401.762
Activos por impuestos corrientes, corrientes 12 119.057 -

Total Activos corrientes 24.099.245 21.447.749

Activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 20.882 33.263
Propiedades, planta y equipo 10 99.300 76.726
Activos por derecho de uso 11 99.071 114.775
Activos por impuestos diferidos 12 497.565 702.706

Total Activos no corrientes 716.818 927.470

TOTAL ACTIVOS 24.816.063 22.375.219

Las Notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

31.12.2024 31.12.2023

Notas M$ M$
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros 13 9.395 8.333
Pasivos por arrendamientos 11 21.236 20.819
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 4557.111 3.701.333
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15 564.362 454.455
Otras provisiones a corto plazo 16 4.963.768 4.632.317
Pasivos por impuestos corrientes 12 - 287.757
Provisiones por beneficios a los empleados 17 802.093 853.640
Total Pasivos corrientes 10.917.965 9.958.654
Pasivos no corrientes
Pasivos por arrendamientos 11 66.290 87.525
Provisiones por beneficios a los empleados 17 30.639 29.838
Total Pasivos no corrientes 96.929 117.363
TOTAL PASIVOS 11.014.894 10.076.017
Patrimonio
Capital emitido y pagado 18 645.831 645.831
Ganancias acumuladas 18 13.131.243 11.630.432
Otras reservas varias 18 24.095 22.939

TOTAL PATRIMONIO 13.801.169 12.299.202

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 24.816.063 22.375.219

Las Notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estado de Resultados Integrales del Ejercicio

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 20 35.615.380 31.602.703
Ganancia bruta 35.615.380 31.602.703
Gastos de administracion 21  (13.889.457) (12.297.137)
Otras (pérdidas) ganancias 22 1.026.437 128.367
Ingresos financieros 23 1.203.159 1.526.098
Ganancias (pérdidas) de cambio en moneda extranjera 24 (80) (336)
Ganancia antes de impuestos 23.955.439 20.959.695
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (6.370.368) (5.518.639)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 17.585.071 15.441.056

Ganancia del ejercicio 17.585.071 15.441.056

Ganancias por accion:

Ganancias por accién basica:
Ganancia por accion basica en operaciones continuadas 1.758,51 1.544,11

Ganancia por accion basica 1.758,51 1.544,11

Ganancias por accién diluidas:

Ganancias diluida por accion procedente de operaciones

. 1.758,51 1.544,11
continuadas

Ganancia diluida por accion 1.758,51 1.544,11

Las Notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estado de Resultados Integrales del Ejercicio

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

Ganancia del ejercicio 18 17.585.071 15.441.056
Otro resultado integral:

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del ejercicio, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos neto y resultados actuariales 1.583 (154)
por otros planes de beneficios al personal

Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del

gjercicio, antes de impuestos 1.583 (154)

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado
integral que no se reclasificaré al resultado del ejercicio

Impuesto a las ganancias relativo a nuevas mediciones de planes de
beneficios definidos de otro resultado integral y resultados actuariales por 12 (427) 41
otros planes de beneficios al personal

Impuestos a las ganancias acumulados relativos a componentes de otro

: e L 427 41
resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercico (427)

Total otro resultado integral 1.156 (113)

Resultado integral total del ejercicio 17.586.227 15.440.943

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 17.586.227 15.440.943
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -

17.586.227 15.440.943

Las Notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estado de Flujo de Efectivo Método Directo

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

31.12.2024 31.12.2023
Nota M$ M$

A) FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 35.493.796 30.944.089
Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (8.407.191) (7.989.103)

Pagos ay por cuenta de los empleados (4.213.959) (3.779.219)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) operaciones:
Intereses pagados (315.998) (289.663)
Intereses recibidos 1.220.423 1.526.098
Impuesto a las ganancias pagados (6.368.191) (5.498.076)
Otras salidas de efectivo 76.182 (478.002)
Total flujos netos originados en actividades de la operacion 17.485.062 14.436.124
B) FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedades, planta y equipo 10 (46.131) (50.883)

Otras (salidas) entradas de efectivo (1.714.243) 11.219
Total flujos netos (utilizados) originados en actividades de inversion (1.760.374) (39.664)
C) FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de entidades relacionadas 13 529.629.514 127.978.737

Pagos de pasivos por arrendamientos 11 (30.952) (29.683)

Pagos de préstamos de entidades relacionadas 13 (529.629.514) (132.339.500)

Dividendos pagados 18 (14.906.894) (11.558.746)
Total flujos netos utilizados en actividades de financiamiento (14.937.846) (15.949.192)
D) VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO DURANTE EL EJERCICIO 786.842 (1.552.732)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 24 80 336
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 6 17.600.876 19.153.272
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 6 18.387.798 17.600.876

Las Notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

Otras reservas Sanancias
Capital emitido : (pérdidas) Total patrimonio
EUES
acumuladas
M$ M$ M$

Saldo de apertura al 1 de enero de 2024 645.831 22.939 11.630.432 12.299.202
Pago de dividendos - - (10.808.739) (10.808.739)
Provision para pago de dividendo - - (5.275.521) (5.275.521)
Subtotal: Transacciones con los propietarios de la Sociedad - - (16.084.260) (16.084.260)
Ganancia del ejercicio - - 17.585.071 17.585.071
Otro resultado integral del ejercicio - 1.156 - 1.156
Subtotal: Resultado integral del gjercicio - 1.156 17.585.071 17.586.227
Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2024 13.131.243 13.801.169
Saldo de apertura al 1 de enero de 2023 645.831 23.052 9.381.766 10.050.649
Pago de dividendos - - (8.560.073) (8.560.073)
Provision para pago de dividendo - - (4.632.317) (4.632.317)
Subtotal: Transacciones con los propietarios de la Sociedad - - (13.192.390) (13.192.390)
Ganancia del ejercicio - - 15.441.056 15.441.056
Otro resultado integral del ejercicio - (113) - (113)
Subtotal: Resultado integral del ejercicio - (113) 15.441.056 15.440.943

Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2023 645.831 11.630.432 12.299.202

Las Notas adjuntas numeros 1 al 32 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados Financieros

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

NOTA 1 - ANTECEDENTES DE LA INSTITUCION

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos (en adelante “La Sociedad”), es una
Sociedad Andnima constituida por escritura publica con fecha 23 de junio de 1997, otorgada
en la Notaria de Santiago del Sefior Gonzalo de la Cuadra Fabres, cuya existencia se autorizo
por Resolucién N° 272 con fecha 20 de agosto de 1997, de la Comision para el Mercado
Financiero (CMF). La Sociedad inici6 sus actividades pre-operativas el 1 de octubre de 1997
y su objeto exclusivo fue administrar Fondos para la vivienda, a nombre del o de los Fondos
bajo su administracion y por cuenta y riesgo de los titulares de las cuentas de ahorro. Con
fecha 4 de enero de 1999 la Sociedad inicié sus actividades operativas normales.

Con fecha 25 de abril de 2003, mediante Resolucion Exenta N° 105, la CMF aprueba la
modificacion de los estatutos de BancoEstado S.A. Administradora de Fondos para la
Vivienda, consistente en el cambio de la razén social, la que en adelante se denominara
“BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos”.

El objeto de la Sociedad es la administracion de Fondos Mutuos, Fondos de inversién, Fondos
de inversion de capital extranjero, Fondos para la vivienda y cualquier otro cuya fiscalizacion
sea encomendada a la CMF.

La Sociedad tiene la calidad de Filial del Banco del Estado de Chile, quien posee una
participacion con derecho a voto representativo del 50,01% de la Sociedad y se encuentra
bajo la fiscalizacion de la Comision para el Mercado Financiero.

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos esta domiciliada en Nueva York N° 33,
piso 7, comuna de Santiago, Chile.

La Sociedad esta sujeta a las disposiciones del Decreto Ley (D.L.) N° 1.328 de 1976 y a su
reglamento y modificaciones llevadas a cabo por las leyes N° 18.815, N° 18.657 y N° 19.281
y por las instrucciones impartidas por la CMF. Con fecha 7 de enero de 2014 se promulgo la
Ley N° 20.712, Ley Unica de Fondos, la que regula la administracién de fondos de terceros y
carteras individuales. La Sociedad no requiere de inscripcion en el Registro de Valores.

Los Estados Financieros de la Sociedad, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024, fueron aprobados por el Directorio con fecha 18 de febrero de 2025.
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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos - M$)

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) Periodo contable:

Los Estados Financieros, comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 y los correspondientes Estado de Resultados Integrales del Ejercicio, Estado
de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en el Patrimonio por los Ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2024 y 2023.

b) Bases de preparacion:

Conforme al texto reemplazado por el Articulo Primero de la Ley N° 21.000 que “Crea la
Comisién para el Mercado Financiero”, en el numeral 6 de su Articulo N° 5, faculta a la
Comision para el Mercado Financiero (CMF), el poder fijar normas para la confeccion y
presentacion de las memorias, balances, estados de situacion y demas Estados Financieros
de las entidades fiscalizadas y determinar los principios conforme a los cuales deberan llevar
su contabilidad.

De acuerdo con la normativa legal vigente, para efectos de la preparacién de sus Estados
Financieros, la Sociedad se cifie a las instrucciones impartidas por la Comisién para el
Mercado Financiero, la cual sefiala que los Estados Financieros sean preparados de acuerdo
con Normas de Contabilidad de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
o IFRS, su sigla en inglés) acordadas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Las Notas a los Estados Financieros contienen informacion adicional a la presentada en el
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales del Ejercicio, Estado de
Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en el Patrimonio. En ellas, se suministran
descripciones narrativas o0 desagregacion de tales Estados Financieros en forma clara,
relevante, fiable y comparable.

c) Moneda funcional y de presentacion:
La Sociedad ha definido como su moneda funcional el peso chileno, basados en:
e Esla moneda del entorno econémico principal cuyas fuerzas competitivas y regulaciones

determinan fundamentalmente los precios de los servicios financieros que la Sociedad
presta.
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e Esla moneda que influye fundamentalmente en los costos por remuneraciones y de otros
costos necesarios para proporcionar los servicios que la Sociedad brinda a sus clientes.

La moneda de presentacion para los Estados Financieros es el peso chileno, expresados en
miles de pesos (M$).

d) Transacciones en moneda extranjera:

Todos los saldos y transacciones denominados en monedas distintas a la moneda funcional,
se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Para la preparaciéon de los Estados Financieros de la Sociedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras, se convierten a pesos chilenos segun el
tipo de cambio de mercado, el cual es representativo del cierre del mes informado.

Las utilidades o pérdidas generadas se imputan en el Estado de Resultados Integrales del
Ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las paridades vigentes son:

31.12.2024  31.12.2023

$ $
Délar estadounidense (US$) 995,12 873,00
Unidades de Fomento (U.F.)  38.416,69 36.789,36

e) Criterios de valoracion de activos y pasivos:

Los criterios de medicién de los activos y pasivos registrados en el Estado de Situacion
Financiera, son los siguientes:

e Activos y pasivos medidos a costo amortizado:
El costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho

activo o pasivo financiero menos reembolsos al principal, mas o menos, segun sea el caso,
la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el monto inicial y el
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correspondiente valor de reembolso al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
crediticia esperada para los activos.

En el caso de los activos y pasivos financieros, en su reconocimiento inicial se registran
por el valor razonable, mas o menos, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero o para contraer el pasivo financiero.
Posteriormente, son valorizados a su costo amortizado, determinandose éste de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados (incluye todas las
comisiones y puntos de interés pagados o recibidos por las partes del contrato, que
integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) a lo largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero
0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros del activo
0 pasivo financiero reconocido inicialmente.

e Activos y pasivos medidos a valor razonable:

Se entiende por valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un activo o pasivo, es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado y transparente (“Precio de cotizacién” o “Precio de mercado”).

Para aquellos instrumentos financieros sin precios de mercado disponibles, los valores
razonables se estiman utilizando los valores actuales u otras técnicas de valuacion. Estas
técnicas pueden verse significativamente afectadas por los supuestos utilizados,
incluyendo la tasa de descuento. En IFRS 13, “Medicién del valor razonable” se establece
una jerarquia de valor razonable, que prioriza las entradas de técnicas de valoracion
utilizados para medir el valor razonable. La jerarquia da la maxima prioridad a precios
cotizados no ajustados en mercados activos, para activos o pasivos idénticos (nivel 1
medicién) y la mas baja prioridad a las medidas que implican importantes entradas no
observables (nivel 3 medicion). Se entiende por estos niveles lo siguiente:
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- Nivel 1, correspondera a las entradas con precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos, para activos y pasivos idénticos para las cuales la Sociedad tiene la capacidad
de acceder en la fecha de medicion. Para estos instrumentos es posible la obtencion
de cotizaciones de mercado observables, por lo que no se requieren supuestos para
valorizar.

- Nivel 2, correspondera a entradas distintas de los precios cotizados incluidos en nivel
1, que son observables para activos o pasivos, directa o indirectamente. Dentro de
estas categorias seran consideradas:

a) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos.

b) Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no
son activos.

c) Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el
activo o pasivo.

d) Datos de entrada corroborados por el mercado.

Los activos y pasivos que seran clasificados en este nivel, corresponderan a
instrumentos que sus tasas o precios de valorizacion son obtenidos a partir de precios
de mercado con la aplicacion de modelaciones.

- Nivel 3, correspondera a entradas no observables para el activo o pasivo.

e Activos medidos al costo:

Por costo se entiende aquellos desembolsos ya sea en efectivo o sus equivalentes, o el
valor razonable de la contraprestacion entregada, para adquirir o crear un activo.

f) Bajas de activos y pasivos financieros:

La Sociedad da de baja un activo financiero, cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales por el activo financiero durante una transaccion en que se
transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda
participacion en activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Sociedad es
reconocida como un activo o un pasivo separado.

Cuando la Sociedad transfiere un activo financiero, evalia en qué medida retiene los riesgos
y los beneficios inherentes a su propiedad. En este caso:
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1) Si transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero, da de baja en cuentas y reconoce separadamente, como activos o
pasivos, cualesquier derecho y obligacion creado o retenido por efecto de la transferencia.

2) Si retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero, continta reconociéndolo.

3) Si no transfiere ni retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero, determina si ha retenido el control sobre el activo
financiero. En este caso:

(i) Sino ha retenido el control, da de baja el activo financiero y reconoce por separado,
como activos o pasivos, cualquier derecho u obligacion creado o retenido por efecto
de la transferencia.

(i) Si ha retenido el control, continuaré informando el activo financiero en el Estado de
Situacion Financiera por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que
pueda experimentar el activo y, ademas, reconoce un pasivo. El activo transferido y el
pasivo asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones que
la entidad haya retenido.

La Sociedad elimina un pasivo financiero (o una parte del mismo) cuando, y so6lo cuando, se
haya extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado. Ademas, si cambian sustancialmente
las condiciones del pasivo financiero existente (o de una parte del mismo), se contabiliza
como una cancelacion del pasivo financiero original y se reconoce un nuevo pasivo financiero.

g) Deterioro:

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para evaluar deterioro de sus activos, en caso de
gue existan:

e Activos financieros:
En cada fecha de presentacion, la Sociedad reconoceray medira la correccion de valor por
pérdidas de activos financieros medidos a costo amortizado y de activos financieros a valor

razonable con cambios en otro resultado integral. Se excluyen del modelo de deterioro
todos los instrumentos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.
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La correccion de valor por pérdidas de un activo financiero esta representada por las
pérdidas crediticias esperadas del activo desde su reconocimiento inicial.

El modelo de deterioro se basa en clasificar en tres categorias los activos financieros, que
dependen de la existencia o evolucion de su riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. La primera categoria recoge los activos financieros cuyo riesgo de crédito no ha
aumentado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, para esta categoria son
reconocidas pérdidas esperadas por riesgo de crédito a 12 meses (Stage 1). La segunda
categoria comprende los activos financieros cuyo riesgo de crédito aumenté de forma
significativa desde el reconocimiento inicial (Stage 2). La tercera categoria incorpora los
activos financieros que tienen evidencia objetiva de estar deteriorados (Stage 3). Para las
operaciones gque se encuentran en Stage 2 y 3, las pérdidas esperadas por riesgo de
crédito son reconocidas para toda la vida esperada remanente del instrumento. IFRS 9,
‘Instrumentos financieros”, define los dias de mora como un pardmetro para definir el
aumento significativo del riesgo crediticio (un activo financiero ha incrementado
significativamente el riesgo de crédito cuando los pagos contractuales se atrasen por mas
de 30 dias), ademas, se propone considerar la informacion razonable y sustentable que
esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas debe reflejar:

- Unimporte ponderado y no sesgado, determinado mediante la evaluacion de una serie
de resultados posibles;

- El valor del dinero en el tiempo; e

- Informacién razonable y sustentable que esté disponible sin un costo o esfuerzo
desproporcionado y que refleje sucesos pasados, condiciones actuales y prondsticos
futuros.

Las pérdidas crediticias esperadas de activos financieros, en caso de existir, son
reconocidas en resultado. Para los activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, la correccion de valor por pérdidas se reconoce con efecto fuera del
resultado.
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e Activos no financieros:

El monto en libros de los activos no financieros es revisado regularmente para determinar
si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a
recuperar del activo, siendo este el mayor entre su valor razonable menos los costos de
venta y su valor de uso.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada
fecha de presentacion en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido
0 haya desaparecido. Una pérdida por deterioro es reversada si y so6lo si, ha ocurrido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el monto recuperable del activo,
desde que se reconocio la ultima pérdida por deterioro.

El importe en libros de un activo, incrementado tras la reversibn de una pérdida por
deterioro, no excederd al importe en libros que podria haberse obtenido (neto de
depreciacion o amortizacion), si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
valor para dicho activo en periodos anteriores.

El deterioro de los activos no financieros, en caso de existir, se presenta en el resultado
del periodo.

h)Uso de estimaciones y juicios:

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Administracidon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion a
fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el ejercicio en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres
y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los Estados Financieros corresponden a las siguientes
partidas:
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e Valorizacion de instrumentos financieros (Nota 7).

e La vida util de propiedades, planta y equipo y activo por derecho a usar bienes en
arrendamiento (Notas 10y 11).

e Impuestos corrientes e impuestos diferidos (Nota 12).

e Provisiones (Notas 16y 17).

e Contingencias y compromisos (Nota 19).

e Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
beneficios al personal y otras obligaciones (Nota 21).

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 25).

e Activos y pasivos a valor razonable (Nota 27).

Durante el ejercicio de nueve meses terminado el 31 de diciembre 2024 no se han producido
cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2023, distintos de
los indicados en estos Estados Financieros.

1) Efectivo y equivalentes de efectivo:

Para la elaboraciéon del Estado de Flujos de Efectivo, se utiliza el método directo, en el que
se incorporan los ingresos y gastos asociados con flujos de efectivo de actividades
clasificadas de operacién, de inversion o de financiamiento.

La Sociedad considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo de efectivo y
depdsitos en bancos, mas los instrumentos financieros que cumplen los criterios para ser
considerados como “equivalentes de efectivo”, cuyo plazo de vencimiento no supere los 90
dias desde la fecha de adquisicion, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo a partir de la fecha de inversion inicial, y que estan expuestos a un
riesgo insignificante de cambios en su valor.

Ademas, para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo Directo se toman en
consideracion los siguientes conceptos:

1. Actividades de operacion: corresponden a las actividades normales realizadas por la
Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
de financiamiento.

2. Actividades de inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.
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3. Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades
de operacion ni de inversion.

j) Activos financieros:

De acuerdo a lo indicado por IFRS 9, la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros dentro
de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o activos financieros a costo amortizado. La
definicion de los componentes de una cartera se realiza en funciéon del modelo de negocio
con que la Sociedad gestiona los activos; y las caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo, comunmente conocido como el criterio de solo pagos de principal e intereses (SPPI).
El modelo de negocios refleja la forma como se gestiona, de manera conjunta, un grupo de
instrumentos financieros para alcanzar el objetivo de un negocio concreto. Por tanto, la
clasificacion se realiza de manera agregada y no respecto a un instrumento en particular.

Adicionalmente, el modelo de negocios representa la forma en que son gestionados los
activos financieros para la generacion de flujos de efectivo, es decir, a través de la percepcion
de los flujos de efectivo contractuales, de la venta de los instrumentos financieros o de ambas
fuentes.

Conceptualmente, el test SPPI consiste en analizar los flujos de efectivo de los activos,
observando si estos corresponden Unicamente al pago de principal, que corresponde al valor
razonable del activo financiero en el reconocimiento inicial (este monto puede cambiar a lo
largo de la vida del activo financiero), y de intereses sobre el principal, pendiente al inicio de
la transaccidn. Los intereses consisten en la contraprestacion por el valor temporal del dinero,
por el riesgo de crédito asociado al principal pendiente de pago durante un periodo
determinado, por los costos de financiacién, mas un margen de ganancias.

En todo caso, las condiciones contractuales que, en el momento del reconocimiento inicial,
tenga un efecto minimo sobre los flujos de efectivo o dependan de la ocurrencia de eventos
excepcionales y muy improbables, no impide el incumplimiento de las condiciones del test
SPPI.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad gestiona un portafolio de instrumentos financieros (no derivados) con fines de
negociacion, los cuales pueden estar denominados tanto en moneda nacional como
extranjera, donde su objetivo es generar rentabilidad por el diferencial que se produce entre
el precio de compra y de venta de instrumentos liquidos de renta fija o bien, a través de
arbitraje. La Sociedad puede percibir flujos de efectivo contractuales durante el periodo de
mantencion de los instrumentos financieros en cartera, sin embargo, la obtencion de estos
flujos no es esencial para el cumplimiento del objetivo del modelo.

Los activos financieros para negociar son valorizados a su valor razonable de acuerdo con
los precios de mercado a la fecha de cierre del Estado de Situacion Financiera.

Un activo financiero de deuda se clasifica para negociar a valor razonable con cambios en
resultados siempre que la Sociedad lo considere para su gestion, como modelo de negocios,
0 que por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente
clasificarlos con cambios en otro resultado integral o a costo amortizado.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes por su medicion a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion (venta de instrumentos), se
incluyen en el Estado de Resultados Integrales al igual que los intereses y reajustes
devengados.

Todas las compras y ventas de activos financieros para negociar que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la compra
o venta del activo. Estos instrumentos no estan sujetos al modelo de deterioro de IFRS 9
indicados en la letra g) de esta Nota.

Dentro de activos financieros que se registran con efecto en resultado se encuentran,
ademas, activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados y activos designados a valor razonable con cambios en
resultados.
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Activos financieros a valor razonable con cambios fuera del resultado

Este portafolio tiene por objeto la obtencion de flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros, asi como también retornos por la venta de los instrumentos. Segun las
condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
pagos del principal mas intereses sobre dicho principal.

Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable son
reconocidas con cargo o abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones son
enajenadas, el monto de los ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio, son
traspasados al Estado de Resultados Integrales del Ejercicio, mientras que los montos por
pérdidas crediticias esperadas son reconocidas en cuentas de resultado, como se describe
en la letra g) de esta Nota.

En general, las ventas de estos activos financieros son menores en frecuencia y monto, en
comparacién con los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado

En este portafolio, el objetivo es mantener un activo financiero para cobrar sus flujos de
efectivo contractuales, que corresponden exclusivamente a pagos de principal mas intereses
sobre dicho principal. A pesar de que la Sociedad tiene la capacidad e intencién de mantener
los instrumentos hasta sus fechas de vencimiento, puede realizar la venta de éstos, las cuales
son bajas en frecuencia y monto.

Posterior a su reconocimiento inicial, estos activos son valorizados al costo amortizado, como
se indica en la letra e) de esta Nota y su deterioro se reconoce en funcion de lo indicado en
la letra g) de esta Nota.

Los intereses y reajustes de las inversiones se informan en el Estado de Resultados Integrales
del Ejercicio.

Las compras y ventas de instrumentos financieros de inversion que deben ser entregados

dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen
en la fecha de negociacién, en la cual se compromete la compra o venta del activo.
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k) Activos Intangibles:

Los activos intangibles mantenidos por la Sociedad corresponden principalmente a
inversiones en software.

Los softwares, ya sean, adquiridos en forma independiente o generados internamente son
medidos a su costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro, segun corresponda.

Los desembolsos por software desarrollados internamente son reconocidos como activo
cuando la Sociedad es capaz de demostrar su intencion y habilidad para completar su
desarrollo y utilizarlo internamente para generar beneficios econémicos futuros, y puede
medir confiablemente el costo de completar su desarrollo. La capitalizacién de costos del
software desarrollados internamente incluye todos los costos directos atribuibles al desarrollo
del mismo, y son amortizados sobre la base de su vida (util.

La amortizacion es reconocida linealmente en resultados en base a la vida util estimada para
el software, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso. La estimacion de la vida
atil promedio del software es de 3 afos.

Los desembolsos en investigacion y evaluacion de alternativas tecnologicas se reconocen
como gasto en el periodo o ejercicio en que se incurren.

l) Propiedades, plantay equipo:

Los items de propiedades, planta y equipo, son medidos al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, segun corresponda.

El costo incluye desembolsos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion de dichos
activos. El costo de activos en etapa de construccion incluye el costo de los materiales y la
mano de obra directa, y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de dejar el
activo en condiciones para ser usado.

Cuando parte de un item de propiedades, planta y equipo posee vida util distinta, estas son
registradas como items separados (componentes importantes de propiedades, planta y

equipo).
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS (Continuacion)

La depreciacion es reconocida en el Estado de Resultados Integrales del Ejercicio en base al
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de cada parte de un item de propiedades,
planta y equipo.

La Sociedad aplicé en promedio las siguientes vidas utiles estimadas para la depreciacion de
los activos:

- Maquinarias y equipos ; 3y 6 afos.
- Muebles de Oficina : 4y 7 afos.
- Otros activos fijos : 3 afnos.

La depreciacion, vidas utiles y valores residuales, son calculados en cada fecha de
presentacion.

La estimacion de las vidas utiles de los items de propiedades, planta y equipo, es revisada al
final de los periodos de reporte con el objeto de detectar cambios significativos en ellas. Si se
detectan cambios, a las vidas utiles de los activos, son ajustadas y la depreciacidon corregida
en el periodo actual y cualquier periodo futuro afectado.

Los gastos de mantencion y reparacion son cargados a resultados en el momento en que se
producen.

m) Arrendamientos:

Es un medio de acceder a activos, de obtener financiamiento y de reducir la exposiciéon de
una entidad a los riesgos de la propiedad de los activos. La Sociedad mantiene operaciones
de arrendamiento donde actia como arrendatario.

Cuando opera como arrendatario, la Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento al comienzo de la fecha de arrendamiento. El derecho de uso del
activo se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado a la fecha de inicio,
mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar
y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se
encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.
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El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método lineal desde la
fecha de inicio hasta el final de la vida util del activo por derecho de uso o el final del plazo de
arrendamiento. Las vidas de los activos con derecho de uso se determinan sobre la base de
vida atil que fueron asignadas en funcion de la duracion del contrato. Ademas, el activo por
derecho de uso se somete periddicamente a pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera,
y se ajusta para ciertas mediciones del pasivo por arrendamiento.

La variacion mensual de la U.F. para contratos establecidos en dicha unidad monetaria, se
trata como una nueva medicion, por lo tanto, el reajuste modifica el valor del pasivo por
arrendamiento y paralelamente, se ajusta el importe del activo por derecho de usar bienes en
arrendamiento por este efecto.

Como contraparte, se reconoce un pasivo que refleja la obligacion contraida por los pagos
futuros que debe efectuar por el activo tomado en arriendo. La obligacion es representativa
de los flujos futuros descontados, utilizando una tasa de interés que es determinada en
funcién de la BCU (tasa de los bonos del Banco Central de Chile en Unidades de Fomento)
mas un spread equivalente al costo sobre la tasa indicada, de las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando existe un cambio en los pagos de arrendamiento futuro
gue surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la
Sociedad de la cantidad que se espera que se pague bajo una garantia de valor residual, o si
la Sociedad cambia su evaluacién de si ejercerd una opcién de compra, extension o
terminacion.

Cuando el pasivo se vuelva a medir de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al
valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra una utilidad o pérdida si se ha
reducido el importe en libros por derecho de uso a cero.

En ocasiones, el arrendamiento involucra bienes que son de bajo valor o por un corto plazo,

en estos casos, la Sociedad tiene la opciéon de reconocerlo directamente en el resultado
operacional.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS (Continuacion)

n)Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos:

La Sociedad reconoce un gasto por impuesto a la renta de primera categoria al cierre de cada
periodo, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre los valores tributarios
qgue dispone la Ley de Impuesto a la Renta (LIR) y el Estado de Situacion Financiera, se
registran de acuerdo a lo establecido en IAS 12, “Impuesto a las ganancias”.

La Sociedad reconoce, cuando corresponde, activos o pasivos por impuestos diferidos por la
estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores contables
de los activos y/o pasivos y sus valores tributarios. La medicion de los activos o pasivos por
impuestos diferidos se efectlia en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacién
tributaria vigente se deba aplicar en el ejercicio en que los activos 0 pasivos por impuestos
diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros producto de cambios en la
legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos diferidos,
a partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichos cambios es publicada.

La Sociedad califica como contribuyente afecto al régimen de la letra A) del Articulo N° 14 de
la LIR por el solo ministerio de la Ley, gravandose con una tasa del 27% del Impuesto de
Primera Categoria.

o) Provisiones y pasivos contingentes:

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o

vencimiento. Estas provisiones son incluidas en el Estado de Situacion Financiera cuando se

cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

e Es una obligacién presente como resultado de hechos pasados vy,

e A la fecha de los Estados Financieros es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos
puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién que surge de hechos pasados cuya existencia

guedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan
bajo el control de la Sociedad.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS (Continuacion)
p) Beneficios alos empleados:

e Vacaciones del personal:

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconoce sobre base
devengada.

e Beneficios a corto plazo:

La Sociedad contempla para sus trabajadores un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y metas, consistente en un nimero determinado o porcién de
remuneraciones mensuales, dicho bono se provisiona sobre la base del monto estimado a
repartir.

e Beneficios de largo plazo:

La Sociedad constituye provisiones por beneficios de largo plazo con sus trabajadores en
virtud de la existencia de obligaciones derivadas de contratos colectivos. Dichas
obligaciones dan lugar a la constitucion de provisiones, las que son calculadas utilizando
supuestos actuariales incluyendo como variables la tasa de rotacion del personal, el
incremento de remuneraciones, tablas de mortalidad y la probabilidad de uso de este
beneficio. La Sociedad no presenta planes de aportaciones definidas.

La Sociedad pacté con sus trabajadores un bono de negociacidon colectiva, éste se
amortizard en el plazo de duracion del contrato colectivo y la parte no amortizada se
registrara como gastos pagados por anticipado. Para aquellos trabajadores que a la fecha
de los Estados Financieros han dejado de prestar servicios para la Sociedad, se
reconocerd el saldo del bono de negociacion contra el resultado del periodo.

g) Distribucion de utilidades:
De acuerdo al Articulo 79 de la Ley N° 18.046, las Sociedades An6nimas deberan distribuir

anualmente como dividendo a sus accionistas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas
del ejercicio, registrando un pasivo por este concepto.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS (Continuacion)
r) Ingresos y gastos por intereses:

Los ingresos y gastos por intereses se reconoceran contablemente en funcion a su periodo
de devengo.

s) Ingresos y gastos por comisiones:

Los ingresos y gastos por comisiones se reconoceran en los resultados con criterios distintos
segun sea su naturaleza. Los criterios mas significativos son los siguientes:

- Los que se originan por una accion puntual, son reconocidos cuando se produce el
acto que los genera.

- Los que tienen su origen en transacciones o0 servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, son reconocidos durante la vida, vigencia o plazo que cubran tales
transacciones o servicios.

- Los vinculados a activos o pasivos financieros, se reconocen en el momento de su
cobro.

NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS Y
ADOPTADOS, O EMITIDOS QUE AUN NO HAN SIDO ADOPTADOS

Las nuevas normas, las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que
fueron o seran aplicadas en los Estados Financieros, se encuentran detalladas a
continuacion:

a) Nuevos pronunciamientos, mejoras y modificaciones de normas emitidas y
adoptadas durante el presente ejercicio:

Fecha de aplicacion
obligatoria

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2024
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2024

Las modificaciones a IAS 1 e IFRS 16, no tuvieron impacto en los presentes Estados
Financieros.

26



~. & BancoEstado
Administradora
General de Fondos

BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados Financieros

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS Y
ADOPTADOS, O EMITIDOS QUE AUN NO HAN SIDO ADOPTADOS
(Continuacion)

b)Nuevos pronunciamientos, mejoras y modificaciones de normas emitidas que
aun no han sido adoptados:

Fecha de aplicacion
obligatoria

Efectos de las Variaciones en las Tasas de
IAS 21 Cambio de la Moneda Extranjera 1de enero de 2025

IFRS 9 e IFRS 7 In_stru n?ento.s Fin anme_:r'os e Instrumentos 1 de enero de 2026
Financieros: Informacion a Revelar

Mejoras anuales a IFRS 1 de enero de 2026

IFRS 18 Presentacion _e Informacmn a Revelar en 1 de enero de 2027
los Estados Financieros

IAS 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”

Con fecha 15 de agosto de 2023 el IASB ha publicado, la enmienda a IAS 21, “Efectos de las
Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, denominada “Ausencia de
convertibilidad” para responder a los comentarios de las partes interesadas y a las
preocupaciones sobre la diversidad en la préctica a la hora de contabilizar la falta de
convertibilidad entre monedas. Dicha enmienda establece criterios que le permitirdn a las
empresas evaluar si una moneda es convertible en otra y conocer cuando no lo es, de manera
gue puedan determinar el tipo de cambio a utilizar y las revelaciones a proporcionar, en el
caso en que la moneda no es convertible.

La enmienda establece que una moneda es convertible en otra moneda en una fecha de
medicién, cuando una entidad puede convertir esa moneda en otra en un marco temporal que
incluye un retraso administrativo normal y a través de un mercado o mecanismo de cambio
en el que la transaccién de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles. Si una entidad
no puede obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de
medicién para el propdésito especificado, la moneda no es convertible a la otra moneda.

La evaluacion de si una moneda es convertible en otra moneda depende de la capacidad de
una entidad para obtener la otra moneda y no de su intencién o decision de hacerlo.
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NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS Y
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(Continuacion)

Cuando una moneda no es convertible en otra moneda en una fecha de medicion, se requiere
gue una entidad estime el tipo de cambio spot en esa fecha. El objetivo de una entidad al
estimar el tipo de cambio spot es reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccion de
intercambio ordenada en la fecha de medicidon entre participantes del mercado bajo las
condiciones econdmicas prevalecientes. La enmienda no especifica como una entidad estima
el tipo de cambio spot para cumplir ese objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo de cambio
observable sin ajuste u otra técnica de estimacién. Ejemplos de un tipo de cambio observable
incluyen:

» Un tipo de cambio spot para un propédsito distinto de aquel para el cual una entidad evalua
la convertibilidad.

* El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el propdésito
especificado después de que se restablezca la convertibilidad de la moneda (primer tipo de
cambio posterior).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion puede utilizar cualquier tipo de cambio
observable (incluidos los tipos de transacciones cambiarias en mercados 0 mecanismos
cambiarios que no crean derechos y obligaciones exigibles) y ajustar ese tipo de cambio,
segun sea necesario, para cumplir el objetivo establecido anteriormente.

La modificacion es efectiva para ejercicios anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2025. Se permite la aplicacién anticipada.

Actualmente estas modificaciones no tienen impacto en la Sociedad, situacion que sera
evaluada cuando entren en vigencia.
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NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS Y
ADOPTADOS, O EMITIDOS QUE AUN NO HAN SIDO ADOPTADOS
(Continuacion)

IFRS 9 “Instrumentos Financieros” e IFRS 7 “Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha publicado, con fecha 30 de mayo
de 2024, esta enmienda para abordar asuntos identificados durante la revision posterior a la
implementacion de los requerimientos de clasificacion y medicion de la IFRS 9, “Instrumentos
Financieros”, y sobre los requerimientos de revelacion requeridos por IFRS 7, “Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar”.

Las modificaciones a IFRS 9, abordan los siguientes temas:

» Baja en cuentas de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electronica.

» Clasificacion de activos financieros: términos contractuales que son consistentes con un
acuerdo de préstamo basico.

Clasificacion de activos financieros: activos financieros con caracteristicas de no recurso.
Clasificacion de activos financieros: instrumentos vinculados contractualmente.

En lo referente a las modificaciones de IFRS 7, se indica lo siguiente:

» Revelaciones: inversiones en instrumentos de patrimonio designados a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

* Revelaciones: términos contractuales que podrian cambiar el momento o el monto de los
flujos de efectivo contractuales en caso de ocurrencia (0 no ocurrencia) de un evento
contingente.

La necesidad de estas modificaciones se identific6 como resultado de la revision posterior a
la implementacién del IASB de los requisitos de clasificacion y medicion de IFRS 9.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2026. Se permite su aplicacion anticipada. Se requiere que una entidad aplique las
modificaciones de manera retroactiva, de acuerdo con la IAS 8, “Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores” en sus siguientes Estados Financieros anuales a
menos que se especifique lo contrario. Una entidad no esta obligada a reexpresar periodos
anteriores.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto que podria generar esta nueva normativa en
sus Estados Financieros.
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NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS Y
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(Continuacion)

Mejoras anuales a IFRS

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado el documento
“Mejoras anuales a las Normas de Contabilidad IFRS - Volumen 117, el que contiene
modificaciones a cinco normas como resultado del proyecto de mejoras anuales del IASB.

El IASB utiliza el proceso de mejoras anuales para realizar modificaciones necesarias, pero
no urgentes, a IFRS que no se incluiran como parte de otro proyecto importante.

El pronunciamiento incluye las siguientes modificaciones:

- IFRS 1, “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”. Contabilizacion de coberturas por parte de un adoptante por primera vez.
La modificacion aborda una posible confusion que surge de una inconsistencia en la
redaccion entre el parrafo B6 de IFRS 1 y los requisitos para la contabilidad de
coberturas de IFRS 9, “Instrumentos financieros”.

- IFRS 7, “Instrumentos financieros: Informacién a revelar’: Ganancia o pérdida por baja
en cuentas. La modificacion aborda una posible confusion en el parrafo B38 de IFRS
7 que surge de una referencia obsoleta a un parrafo que se eliminé de la norma cuando
se emitié IFRS 13, “Medicién del valor razonable”.

- IFRS 7, “Instrumentos financieros: Informacién a revelar’”: Revelacion de la diferencia
diferida entre el valor razonable y el precio de la transaccion. La modificacién aborda
una inconsistencia entre el parrafo 28 de IFRS 7 y su guia de implementacién adjunta
gue surgié cuando se realiz6 una modificacién consecuente resultante de la emision
de IFRS 13 al parrafo 28, pero no al parrafo correspondiente en la guia de
implementacion.

- IFRS 7, “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”. Introduccion y revelacion de
informacion sobre riesgo crediticio. La modificacion aborda una posible confusion al
aclarar en el parrafo IG1 que la guia no necesariamente ilustra todos los requisitos de
los parrafos a los que se hace referencia en IFRS 7 y al simplificar algunas
explicaciones.
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- IFRS 9, “Instrumentos financieros™ Baja de pasivos por arrendamiento por parte del
arrendatario. La modificacién aborda una posible falta de claridad en la aplicacién de
los requisitos de IFRS 9 para contabilizar la extincion de un pasivo por arrendamiento
del arrendatario que surge porque el parrafo 2.1(b)(ii) de IFRS 9 incluye una referencia
cruzada al parrafo 3.3.1, pero no también al parrafo 3.3.3 de IFRS 9.

- IFRS 9, “Instrumentos financieros”. Precio de transaccion. La modificacion aborda una
posible confusion que surge de una referencia en el Apéndice A de IFRS 9 a la
definicion de “precio de transaccion” de IFRS 15, “Ingresos procedentes de contratos
con clientes”, mientras que el término “precio de transaccion” se utiliza en parrafos
concretos de IFRS 9 con un significado que no es necesariamente coherente con la
definicion de ese término en IFRS 15.

- IFRS 10, “Estados financieros consolidados”. Determinacion de un “agente de facto”.
La modificacion aborda una posible confusion que surge de una inconsistencia entre
los parrafos B73 y B74 de IFRS 10 en relacion con la determinacién por parte de un
inversor de si otra parte esta actuando en su nombre, al alinear el lenguaje de ambos
parrafos.

- IAS 7, “Estado de flujos de efectivo” Método del costo. La modificacion aborda una
posible confusion en la aplicacién del parrafo 37 de IAS 7 que surge del uso del término
“‘método del costo”, que ya no esta definido en IFRS.

Las modificaciones son efectivas para los ejercicios anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2026. Se permite la aplicacion anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto que podrian generar estas mejoras en sus
Estados Financieros.

IFRS 18 “Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, con fecha 9 de abril de 2024, emitid
IFRS 18, “Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros” que sustituira a
IAS 1, “Presentacion de Estados Financieros”.

Los principales cambios de la nueva norma en comparacion con los requisitos previos de IAS
1 comprenden:
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(Continuacion)

» Laintroduccion de categorias y subtotales definidos en el Estado del Resultado que tienen
como objetivo obtener informacion adicional relevante, y proporcionar una estructura para
el Estado del Resultado que sea mas comparable entre entidades. En particular, se
requiere que las partidas de ingresos y gastos se clasifiquen en las siguientes categorias
en el Estado del Resultado:

- Operaciones

- Inversiones

- Financiamiento

- Impuestos a las ganancias

- Operaciones discontinuadas

La clasificacion difiere en algunos casos para las entidades que, como actividad principal
de negocios, brindan financiacién a clientes o invierten en activos, las entidades deben
presentar los siguientes nuevos subtotales:

- Resultado operativo
- Resultado antes de financiamiento e impuesto a las ganancias

Estos subtotales estructuran el Estado del Resultado en categorias, sin necesidad de
presentar encabezados de categorias.

Las categorias antes indicadas, deben presentarse a menos que al hacerlo se reduzca la
eficacia del Estado del Resultado para proporcionar un resumen estructurado util de los
ingresos y gastos de la entidad.

» La introduccion de requisitos para mejorar la agregacion y desagregacion que apuntan a
obtener informacion relevante adicional y garantizar que no se oculte informacion material,
en particular:

- IFRS 18 proporciona orientacion sobre si la informacion debe estar en los estados

financieros principales (cuya funcion es proporcionar un resumen estructurado util) o
en las notas.
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NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS Y
ADOPTADOS, O EMITIDOS QUE AUN NO HAN SIDO ADOPTADOS
(Continuacion)

Las entidades deben identificar activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos que
surgen de transacciones individuales u otros eventos, y clasificarlos en grupos basados
en caracteristicas compartidas, lo que da como resultado partidas en los estados
financieros principales que comparten al menos una caracteristica. Luego,

estos grupos se separan en funcion de otras caracteristicas diferentes, lo que da como
resultado la divulgacion separada de partidas materiales en las notas. Puede ser
necesario agregar partidas inmateriales con caracteristicas diferentes para evitar
opacar informacion relevante. Las entidades deben usar una etiqueta descriptiva o, si
eso no es posible, proporcionar informacién en las notas sobre la composicion de
dichas partidas agregadas.

- Se introducen directrices mas estrictas sobre si el analisis de los gastos operativos se
realiza por naturaleza o por funcion. La presentacion debe realizarse de forma que
proporcione el resumen estructurado mas util de los gastos operativos considerando
varios factores. La presentacion de una o mas partidas de gastos operativos
clasificadas por funcion requiere la divulgacion de los importes de gastos especificos,
como son materias primas, beneficios a empleados, depreciacion y amortizacién.

« La introduccion de revelaciones sobre las Medidas de Desempefio Definidas por la
Gerencia (MPM, por sus siglas en inglés) en las notas a los estados financieros que
apuntan a la transparencia y disciplina en el uso de dichas medidas y revelaciones en un
solo lugar, en particular:

- Las MPM se definen como subtotales de ingresos y gastos que se utilizan en
comunicaciones publicas con usuarios de estados financieros y que se encuentran
fuera de los estados financieros, complementan los totales o subtotales incluidos en
IFRS y comunican la opinidn de la gerencia sobre un aspecto del desempefio financiero
de una entidad.
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NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS Y
ADOPTADOS, O EMITIDOS QUE AUN NO HAN SIDO ADOPTADOS
(Continuacion)

- Se requiere que las revelaciones se proporcionen en una sola nota que incluya:

»= Una descripcion de por qué el MPM proporciona la vision de la gerencia sobre el
desempeiio.

» Una descripcién de como se ha calculado el MPM.

= Una descripcion de como la medida proporciona informacion uatil sobre el
desempeiio financiero de una entidad.

= Una conciliacion del MPM con el subtotal o total mas directamente comparable
especificado por IFRS.

= Una declaracién de que el MPM proporciona la vision de la gerencia sobre un
aspecto del desempefio financiero de la entidad.

» Elefecto de losimpuestosy las participaciones no controladoras por separado, para
cada una de las diferencias entre el MPM vy el subtotal o total mas directamente
comparable especificado por IFRS.

* En los casos de un cambio en cdmo se calcula el MPM, una explicacién de las
razones y el efecto del cambio.

Las mejoras especificas a IAS 7 apuntan a mejorar la comparabilidad entre entidades. Los
cambios incluyen:

» Usar el subtotal de la utilidad operativa como el Unico punto de partida para el método
indirecto de informar los flujos de efectivo de las actividades operativas; y
« Eliminar la opcion de presentacion para intereses y dividendos como flujos operacionales.

Esta nueva normativa es efectiva para ejercicios anuales iniciados el 1 de enero de 2027. Se
permite la aplicacion anticipada. Se requiere que una entidad aplique las modificaciones de
manera retroactiva, de acuerdo con IAS 8, “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores”, con disposiciones de transicion especifica.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto que podria generar esta nueva normativa en
sus Estados Financieros.
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NOTA 4 - CAMBIOS CONTABLES
Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, no han ocurrido cambios contables

significativos que afecten la presentacion de estos Estados Financieros.

NOTA 5 - HECHOS RELEVANTES

a) Renuncia Director de la Sociedad:

Con fecha 28 de marzo de 2024, el Sefior Gonzalo Collarte Taboada present6 su renuncia al
cargo de Director Suplente de la Sociedad.

b) Citacion a Junta Ordinaria de Accionistas:

Con fecha 26 de marzo de 2024, se acordd citar a Junta Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad para el dia 30 de abril de 2024 a las 10:30 horas, a fin de tratar las materias propias
de su competencia y, entre otras, proceder a la renovacion del Directorio.

¢) Renuncia Gerente General:

Con fecha 12 de abril de 2024, el Sefor Jaime Fernandez Labra presento su renuncia al cargo
de Gerente General de la Sociedad, efectiva a contar del 15 de abril de 2024.

d) Designacion Gerente General Interino:

Con fecha 15 de abril de 2024, el Sefior Felipe Banse Recordon asume como Gerente
General Interino de la Sociedad, mientras se designa al titular.

e) Designacion Gerente General:

Con fecha 24 de abril de 2024, en Sesion Extraordinaria de Directorio se designé como
Gerente General de la Sociedad al Sefior Felipe Banse Recordon.
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NOTA 5 - HECHOS RELEVANTES (Continuacion)
f) Junta Ordinaria de Accionistas:

Con fecha 30 de abril de 2024, se celebr6 la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la
que, entre otros, se aprobd y/o tomd conocimiento de la memoria, balance, Estados
Financieros e Informe de los auditores externos correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023; se acordo el pago de un dividendo definitivo del 100% de las utilidades
liquidas del ejercicio 2023. La suma a repartir asciende a M$15.441.056, pagaderos a contar
de la fecha de la junta y la renovacion de los miembros del Directorio quedando conformado
de la siguiente manera:

Directores Titulares Directores Suplentes

Aubrey Eduardo Robinson Moreno Andrés Passalacqua caballero
Maria Soledad Ovando Green Ingrid Garafulic Eberl

Gabriela Alejandra Blu Salcedo Marlene Dunlop Espinosa
Vincent Marie Denis Trouillard-Perrot  Romain He Zhang

Luiz Carlos Di Nizo Sorge Andressa Castro

Véronique Marie Hautiere-Rey Pedro Pablo Montero Ochagavia

g) Renuncia Director titular:

Con fecha 1 de Julio de 2024 el Sefior Luiz Carlos Di Nizo Sorge present6 su renuncia al
cargo de Director titular, haciéndose efectiva a contar de dicha fecha.

h) Designacién Gerente de Control Financiero:

Con fecha 1 de octubre de 2024, en Sesion Extraordinaria de Directorio se designé como
Gerente de Control Financiero de la sociedad al Sefior Daniel Reyes Ariz.
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NOTA 5 - HECHOS RELEVANTES (Continuacién)
i) Renovacion Directorio:

Con fecha 25 de octubre de 2024, en sesion Extraordinaria de Accionistas se procedio a
renovar el Directorio de la sociedad, quedando conformado de la siguiente manera:

Aubrey Eduardo Robinson Moreno Andrés Passalacqua caballero
Vincent Marie Denis Trouillard-Perrot  Ingrid Garafulic Eberl
Gabriela Alejandra Blu Salcedo Marlene Dunlop Espinosa
Maria Soledad Ovando Green Andressa Castro

Romain He Zhang Véronigue Marie Hautiere-Rey
Aquiles Mosca Pedro Pablo Moreno

]) Renuncia Director Suplente:

Con fecha 25 de octubre de 2024 el Sefior Pedro Pablo Moreno present6 su renuncia
al cargo de Director Suplente de la Sociedad.

k) Designacion Presidente y Vicepresidente del Directorio:

Con fecha 29 de octubre de 2024 en sesion de Directorio se procedi6 a realizar la designacion
del Sefior Aubrey Robinson Moreno como presidente del mismo y al Sefior Vicent Marie Denis
Trullard-Perrot como Vicepresidente.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y
equivalentes al efectivo, es el siguiente:

Moneda 31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

Efectivo y depdsitos en bancos

Efectivo $ 200 200

Bancos $ 7.266.330 5.684.107

Bancos en moneda extranjera uUSs$ 60.045 81.781

Subtotal - Efectivo y depdsitos en bancos 7.326.575 5.766.088
Otros equivalentes de efectivo (*) 11.061.223 11.834.788
Total efectivo y equivalente de efectivo 18.387.798 17.600.876

(*) Se refiere a instrumentos financieros que cumplen los criterios para ser considerados
como “equivalente de efectivo” segun lo definido por IAS 7. Para calificar como
“equivalente al efectivo”, las inversiones en los instrumentos financieros de deuda deben
ser a corto plazo con un vencimiento original de 90 dias o menos desde la fecha de
adquisiciéon, ser de alta liquidez, ser facilmente convertibles en montos conocidos de
efectivo a partir de la fecha de la inversion inicial, y que los instrumentos financieros estan
expuestos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

El detalle de los instrumentos financieros de alta liquidez es el siguiente:

Instrumentos financieros de deuda de alta liquidez 31.12.2024 31.12.2023
M$ M$
Inversiones en Fondos Mutuos en pesos 11.061.223 10.808.526
Inversiones en Fondos Mutuos en US$ - 1.026.262
Totales 11.061.223 11.834.788
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene como “Otros activos financieros”,
instrumentos para negociar a valor razonable con cambios en resultado, de acuerdo con
siguiente detalle:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Inversiones en Fondos Mutuos en pesos 1.719.831 5.589
Total 1.719.831 5.589

Estas inversiones no cumplen con las condiciones para ser considerados como equivalentes
al efectivo de acuerdo con lo indicado por IAS 7.

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de “Otros activos no financieros” es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Bono negociacion colectiva 116.053 192.000
Fis Financial - 231.704
Bloomberg 17.299 -
S&P Dow Jones 13.995 10.818
Aporte Sindical - 5.000
Total 147.347 439.522
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NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
M$ M$ M$ M$
Remuneraciones y comisiones 3.681.768 3.330.560 - -
Préstamos al personal 36.642 29.380 20.882 33.263
Otras cuentas por cobrar 6.802 41.822 - -
Total 3.725.212 3.401.762 20.882 33.263

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no ha reconocido pérdidas por deterioro de
sus deudores comerciales y cuentas por cobrar, por no existir un riesgo de crédito significativo
sobre estas partidas.

Los importes en libros estan denominados en pesos chilenos y no devengan intereses.
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NOTA 10 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de las propiedades, planta y equipo es el

siguiente:
31.12.2024 31.12.2023
M$ M$
Concepto
Saldo Bruto 334.203 343.648
Depreciacion y deterioro acumulado (234.903) (266.922)
Saldo neto 99.300 76.726

b) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion y movimiento por clase de
propiedades, planta y equipo, respectivamente es la siguiente:

Equipos
M$

Saldo bruto

Saldo al 01.01.2023 183.938 111.899 295.837
Adiciones 39.841 11.042 50.883
Retiros / bajas (2.568) (504) (3.072)
Activos transferidos (*) 875 (875) -
Total al 31.12.2023 222.086 121.562 343.648
Saldo al 01.01.2024 222.086 121.562 343.648
Adiciones 41.413 4.718 46.131
Retiros / bajas (13.668) (41.908) (55.576)
Total al 31.12.2024 249.831 84.372 334.203

(*) Corresponde a reclasificacion efectuada en el ejercicio entre items de propiedades, planta
y equipo.
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NOTA 10 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Continuacion)

Equipos

M$

Depreciacion acumulada

Saldo al 01.01.2023 (141.435) (109.229) (250.664)
Depreciacién del ejercicio (18.004) (1.326) (19.330)
Retiros / bajas 2.568 504 3.072
Total al 31.12.2023 (156.871) (110.051) (266.922)
Saldo al 01.01.2024 (156.871) (110.051) (266.922)
Depreciacion del ejercicio (21.131) (2.398) (23.529)
Retiros / bajas 13.651 41.897 55.548

Total al 31.12.2024 (164.351) (70.552) (234.903)

NOTA 11 - ACTIVOS POR DERECHO A USAR BIENES EN ARRENDAMIENTO Y
OBLIGACIONES POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de activos por derecho de uso es el
siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Concepto
Saldo Bruto 593.935 585.760
Depreciacion y deterioro acumulado (494.864) (470.985)
Saldo neto 99.071 114.775
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NOTA 11 - ACTIVOS POR DERECHO A USAR BIENES EN ARRENDAMIENTO Y
OBLIGACIONES POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO (Continuacién)

b) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicién y movimiento de activos por derecho
de uso, es la siguiente:

Edificios y Mejoras en
terrenos inmuebles
M$ M$

Saldo bruto
Saldo al 01.01.2023 213.815 365.040 578.855
Adiciones - - -
Retiros / bajas - - -
Reajustes 6.905 - 6.905
Total al 31.12.2023 220.720 365.040 585.760
Saldo al 01.01.2024 220.720 365.040 585.760
Adiciones - - -
Retiros / bajas - - -
Reajustes 8.175 - 8.175
Total al 31.12.2024 228.895 365.040 593.935

Edificios y Mejoras en

terrenos inmuebles
M$ M$

Depreciacion acumulada

Saldo al 01.01.2023 (83.600) (365.040) (448.640)
Depreciacion del ejercicio (22.345) - (22.345)
Retiros / bajas - - -

Total al 31.12.2023 (105.945) (365.040) (470.985)
Saldo al 01.01.2024 (105.945) (365.040) (470.985)
Depreciacién del ejercicio (23.879) - (23.879)
Retiros / bajas - - -

Total al 31.12.2024 (129.824) (365.040) (494.864)
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NOTA 11 - ACTIVOS POR DERECHO A USAR BIENES EN ARRENDAMIENTO Y
OBLIGACIONES POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO (Continuacién)

c) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion de las obligaciones por
arrendamientos, es la siguiente:

Entidad Pais Moneda Tasa Detalle Tipo 31.12.2024 31.12.2023
% M$ M$
Banco del . Arriendo de  Corriente 21.236 20.819
97.030.000-7 Estado de Chile Chile $ 0,17 oficinas No corriente 66.290 87.525
Total 87.526 108.344

d) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las obligaciones por arrendamiento tienen el
siguiente movimiento:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Saldo inicial 108.344 128.757
Intereses financieros por bienes arrendados 1.960 2.366
Pagos de cuotas de arriendo (30.952) (29.683)
Nuevos contratos - -
Reajustes 8.174 6.904

Total obligacion bienes arrendados 87.526 108.344

e) Al 31 de diciembre de 2023, los flujos futuros por concepto de obligaciones por contratos
de arrendamiento son los siguientes:

Vencimiento de los pagos por arrendamiento
Més de 1 Més de 3

Hasta 90 Mas de 90 > > Mas de 5
’ > = afio a3 afos ab = Total
dias dias a un afo > > afios
afos anos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31 de diciembre de 2024 5.270 15.966 43.754 22.536 - 87.526
Saldos al 31 de diciembre de 2023 5.166 15.653 42.896 44.629 - 108.344

f) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no presenta gastos por obligaciones por
contratos de arrendamiento de corto plazo o bajo valor.
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NOTA 12 - IMPUESTOS

a) Impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad ha constituido la provision de impuesto a la
renta de primera categoria, por M$ 6.165.550 y M$ 5.566.277, respectivamente con cargo a
resultados. Dicha provisidn se presenta neta de pagos provisionales mensuales y créditos por

gastos de capacitacion, segun se detalla a continuacion:

31.12.2024  31.12.2023

M$ M$
Impuesto a la renta de primera categoria (6.165.550) (5.566.277)
Menos:
Pagos provisionales mensuales 6.261.228 5.259.020
Crédito por gastos de capacitacion 23.379 19.500
Total impuesto por pagar 119.057 (287.757)

b) Efecto en resultados por impuestos:

El efecto del gasto tributario durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre 2024 y 2023, se compone de los siguientes conceptos:

31.12.2024  31.12.2023

M$ M$

Gastos por impuesto a larenta

Impuesto a la renta (6.165.550) (5.566.277)
Abono (cargo) por impuestos diferidos:

Originacion y reverso de diferencias temporarias (204.714) 47.638
Subtotales (6.370.264) (5.518.639)
Gasto fiscal ejercicio anterior (104) -
Cargo aresultados por impuesto a larenta (6.370.368) (5.518.639)
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NOTA 12 - IMPUESTOS (Continuacién)

c) Reconciliacion de la tasa efectiva:

A continuacién, se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

31.12.2024 31.12.2023
Tasa de Tasa de
Monto
Impuestos Impuestos
% M$ %
Impuesto calculado sobre utilidad antes de impuesto 27,00% 6.467.969 27,00% 5.659.118
Diferencias permanentes (0,41%) (97.601) (0,67%) (140.479)
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 26,59%  6.370.368 26,33%  5.518.639

d) Efecto de impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de los efectos acumulados de impuestos
diferidos es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Provision de vacaciones 93.040 90.993
Provisiones varias 439.764 722.336
Otros beneficios al personal 6.645 6.850
Propiedades, planta y equipo 2.006 1.994
Otras operaciones financieras (989) 940
Activos por contratos de arriendo (3.117) (1.736)
Gastos anticipados (39.784) (118.671)
Total 497.565 702.706
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NOTA 12 - IMPUESTOS (Continuacion)

e) Efecto de impuesto diferido en patrimonio:

Periodo actual Periodo anterior
31.12.2023 Variacion 31.12.2024 31.12.2022 Variacion 31.12.2023
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cargos
Planes de beneficios al personal (3.112) 427) (3.539) (3.153) 41 (3.112)
Total cargo (abono) en patrimonio (3.112) 427) (3.539) (3.153) 41 (3.112)

NOTA 13 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este rubro esta compuesto por obligaciones con
instituciones financieras segun el siguiente detalle:

RUT Entidad Pais Moneda Tasa Detalle Tipo 31.12.2024 31.12.2023
% M$ M$
Banco del Estado . $ 0,17 Linea de crédito utilizada Corriente 1 1
97.030.000-7 de Chile Chile $ 0,3 Interés boletas de garantia Corriente 9.394 8.332
Total 9.395 8.333

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el concepto los préstamos de entidades relacionadas
presentan el siguiente movimiento:

31.12.2024 31.12.2023
M$ M$

Saldo inicial 1 4.360.781
Nuevos préstamos obte 529.629.514 127.978.737
Pagos de capital (529.629.514) (132.339.500)
Intereses - 17)
Otros - -

Saldo final 1 1
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NOTA 13 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los vencimientos por otros pasivos financieros son los
siguientes:

Mas de Mas de 1 Mas de 3 >
Has:[a =0 90 dias a afo a3 afos a5 Mas; ges Total
dias > > > afos
1 afo anos anos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31 de diciembre de 2024 9.395 - - - - 9.395
Saldos al 31 de diciembre de 2023 8.333 - - - - 8.333

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar tienen la siguiente composicion:

Corriente
31.12.2024 31.12.2023
M$ M$
Facturas por recibir (1) 1.171.414 2.158.684
Retenciones y otros 1.142.135 930.293
Acreedores varios 680.888 409.021
Acreedores comerciales (2) 1.562.674 203.335
Total 4.557.111 3.701.333

(1) Corresponde a varios proveedores de la Sociedad.
(2) Corresponde a inversiones realizadas por los Participes de Fondos Mutuos que son
recibidas fuera del horario de recaudacion.
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR (Continuacion)

b) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, es el siguiente:

. : Tasa
Rut Acreedor Nombre Acreedor e Moneda Tlpo .. Efectiva/ 31.12.2024 31.12.2023
Acreedor Amortizacién .
Nominal
M$ VE

Acreedores comerciales - Abonos cuenta corriente Chile $ Mensual - 680.888 409.021
Acreedores varios - Facturas proveedores Chile $ Mensual - 1.562.674 203.335
Facturas por recibir - Proveedores Varios Chile $ Mensual - 1.171.414 2.158.684
Retenciones y otros 60.805.000-0 Tesoreria General de la Republica Chile $ Mensual - 1.142.135 930.293
Total 4.557.111 3.701.333

c) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el vencimiento de las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre 2024

Hasta 90 Mas de 90 Mas de 1 afio Mas de 3 afios Maés de 5

dias dias a 1 afo a 3 afios a5 afnos afos

M$ M$ M$ M$ M$
Acreedores Varios 680.888 - - - - 680.888
Acreedores comerciales 1.562.674 - - - - 1.562.674
Facturas por recibir 1.171.414 - - - - 1.171.414
Retenciones y otros 1.142.135 - - - - 1.142.135
Total 4,557.111 - - - - 4557.111

Al 31 de diciembre 2023

Hasta 90 Mas de 90 Mas de 1 afio Mas de 3 aflos Mas de 5

dias dias a 1 afo a 3 afios a5 afos afios

M$ M$ M$ M$ M$
Acreedores Varios 409.021 - - - - 409.021
Acreedores comerciales 203.335 - - - - 203.335
Facturas por recibir 2.158.684 - - - - 2.158.684
Retenciones y otros 930.293 - - - - 930.293
Total 3.701.333 - - - - 3.701.333
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NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicidon de las cuentas por pagar a empresas
relacionadas es la siguiente:

Moneda awralezade ., 5000 31122023

M$ M$

la Relacién

BancoEstado S.A. Corredores

96.564.330-3 Chile $ Matriz comin 25.293 9.814
de Bolsa (1)

97.030.000-7 Banco del Estado de Chile (2)  Chile $ Matriz 539.069 441.683

50.147.500-8  CNP Paribas Asset Francia Euro  Accionista - 2.958
Management (3)

Total 564.362 454.455

(1) Corresponden a comisiones por agente colocador y también por operaciones de renta
fija, variable e intermediacion financiera.

(2) Corresponden a comisiones por agente colocador, arriendo, comisiones campafas de
marketing, comision LBTR y comisiones por uso de linea de crédito.

(3) Cuentas por pagar por cargas sociales BNP Paribas Asset Management.

Estas cuentas por pagar no devengan intereses, se pagan dentro de los 90 dias siguientes y
no existen garantias involucradas.
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NOTA 16 - OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de las otras provisiones a corto plazo es el
siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
M$ M$

Provision dividendo minimo 4.963.768 4.632.317
Total 4.963.768 4.632.317

A continuacién, se muestra el movimiento que se ha registrado en otras provisiones a corto
plazo al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Saldo inicial 4.632.317 3.668.603
Provisiones constituidas 5.275.521 4.632.317

Aplicacion de las provisiones (4.944.070) (3.668.603)
Liberacién de provisiones - -

Saldo final 4.963.768 4.632.317
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NOTA 17 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de las provisiones por beneficios a los
empleados es el siguiente:

Corriente No Corriente
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
M$ M$ M$ M$

Vacaciones del personal 344.593 337.013 - -
Bonos de desempefio 410.121 446.904 - -
Provision de indemnizaciones 47.379 69.723 - -
Cuota mortuoria - - 16.678 16.042
Bono antigtiedad - - 13.961 13.796
Total 802.093 853.640 30.639 29.838

b) A continuacién, se muestra el movimiento que se ha registrado en provisiones por
beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Saldo inicial 883.478 865.706
Provisiones constituidas 508.687 531.327
Aplicacién de las provisiones (159.490) (451.083)
Liberacion de provisiones (399.943) (62.472)
Saldo final 832.732 883.478
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NOTA 18 - PATRIMONIO
a) Capital social:
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, La sociedad presenta un capital social de M$ 645.831

compuesto por 10.000 acciones, las cuales se encuentran suscritas, pagadas y sin valor
nominal, cuya distribucion es la siguiente:

Participacion

Nombre del Accionista N° de Acciones

porcentual
Banco del Estado de Chile 50,01% 5.001
BNP Paribas Asset Management 49,99% 4,999
Total 100,00% 10.000

b) Ganancias acumuladas:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las ganancias acumuladas tienen la siguiente
composicion:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Utilidad acumulada de ejercicios anteriores 821.693 821.693
Dividendo provisorio (5.275.521) (4.632.317)
Utilidad del periodo 17.585.071 15.441.056
Saldo final 13.131.243 11.630.432

Utilidad del ejercicio 2023:

La utilidad neta de la Sociedad para el ejercicio 2023, alcanz6 M$ 15.441.056, sobre la cual
se realiz6 una provision para el pago de dividendos de M$ 4.632.317, de acuerdo a lo indicado
en sus politicas contables.

Con fecha 30 de abril del 2024, se realiz6 la Vigésima cuarta Junta Ordinaria de Accionistas,

en la cual se acordd distribuir dividendos definitivos por M$ 15.441.056, de acuerdo con el
siguiente detalle:
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NOTA 18 - PATRIMONIO (Continuacion)

Pago Anticipo Total Fluio Retencion Dividendo
Dividendo Dividendo * J Impuesto Pactado
M$ M$ M$ M$
Banco del Estado de Chile 7.722.072 311.754  8.033.826 - 7.722.072
BNP Paribas Asset management 6.873.068 - 6.873.068 845916  7.718.984

14.595.140 311.754 14.906.894 845,916 15.441.056
* Corresponde al Impuesto Sustitutivo pagado en diciembre de 2024 segun Ley M° 21.681

Utilidad del ejercicio 2024

La utilidad neta de la Sociedad, para el ejercicio 2024 alcanza a M$ 17.585.071. La Sociedad
registré una provision para dividendo minimo de M$ 5.275.521.

Segun la Ley N° 21.681 de julio de 2024, la Sociedad pago un impuesto sustitutivo por
M$311.754 en el mes de diciembre de 2024, este pago fue soportado por el Accionista banco
del Estado de Chile y se registro como anticipo de dividendo a cuenta de futuras distribuciones
de utilidad.

c) Otras reservas varias:

Corresponde a ajustes adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera dispuestas por la Comision para el Mercado Financiero y aquellas
donde instruya que el efecto sea reconocido en reservas. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
la Sociedad registra M$ 24.095 y M$ 22.939, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el movimiento de otras reservas varias es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Saldo inicial 22.939 23.052
Resul.ta.dos actuariales por otros planes de 1583 (154)
beneficios al personal
Impuesto diferido asociado (427) 41
Saldo final 24.095 22.939
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NOTA 18 - PATRIMONIO (Continuacion)
d) Gestion de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado por la Sociedad para referirse a la posibilidad
gue la Sociedad presente un nivel de endeudamiento excesivo que eventualmente no le
permita cumplir su objeto social de acuerdo a la normativa vigente, es decir la Administracion
de Fondos de terceros.

El objetivo principal de la Sociedad en cuanto al manejo del capital es preservar la habilidad
de la entidad de continuar las actividades diarias, es decir la gestiéon de Fondos de terceros,
potenciar beneficios para los grupos de interés y mantener una base de capital solida que
pueda asegurar el desarrollo de las actividades de los Fondos.

En lo referente a la administracion de recursos propios, BancoEstado S.A. Administradora
General de Fondos cuenta con una politica de inversién de recursos propios la cual sefiala
gue los recursos disponibles seran invertidos en Fondos Mutuos Money Market, denominados
en pesos, los cuales deberan presentar una clasificacion de al menos una Clasificadora de
Riesgo inscrita en el registro que para los efectos mantiene la CMF, con las siguientes
clasificaciones:

« De crédito igual o superior a AA-fm, y,
. De mercado igual o superior a M1.

En lo relativo al control de capitales minimos tanto de la Sociedad como de sus Fondos, éstos
son controlados de manera mensual.

En concordancia a lo establecido en el Articulo N° 4 de la Ley N° 20.712 de Administracion
de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, la Sociedad debera mantener en todo
momento un Patrimonio equivalente de a lo menos U.F.10.000, monto que al 31 de diciembre
de 2024 equivale a M$ 384.166,9 (M$ 367.893,6 al 31 de diciembre de 2023).

El patrimonio depurado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 es de
U.F. 357.574,84equivalentes a M$ 13.736.842 (U.F. 331.474,59 equivalentes a M$
12.194.738 al 31 de diciembre de 2023).

El patrimonio ha sido calculado de acuerdo a lo establecido en la Norma de Caracter General
N° 157 del 29 de septiembre de 2003 emitida por la CMF.
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NOTA 18 - PATRIMONIO (Continuacion)

Asimismo, segun lo establecido en el Articulo N° 13 de la Ley N° 20.712 de Administracion
de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, la Sociedad debera constituir garantias en
beneficio de cada Fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la
Administracion de terceros.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad se encuentra en cumplimiento de lo dispuesto segun
las regulaciones establecidas, por lo cual el monto total de garantias constituidas, para todos
los Fondos, asciende a U.F. 1.428.338,77 (U.F. 1.226.684,37 al 31 de diciembre de 2023)
(Nota 19, Letra a)).

NOTA 19 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

De acuerdo a lo establecido en el Articulo N° 12 de la Ley N° 20.712 de Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales, la Sociedad debera constituir una garantia en
beneficio del Fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la Administracion
de Fondos de terceros, previo al funcionamiento de éstos y hasta su total extincion.

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo N° 14 de la Ley de Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales y a la Circular N° 1.790 del 13 de enero de 2006
de la CMF, la Sociedad ha designado como Banco representante de los beneficiarios de la
garantia constituida al Banco del Estado de Chile.

En cumplimiento con la Normativa Vigente BancoEstado S.A. Administradora General de
Fondos ha constituido las siguientes garantias:

a) Garantias Fondos Mutuos:

Al 31 de diciembre de 2023, el monto de la garantia sera el mayor valor entre U.F. 10.000 y
el del patrimonio promedio diario administrado correspondiente al ultimo trimestre del afio
calendario anterior. De acuerdo a lo anterior, con fecha 9 de enero de 2024 (vigencia 10 de
enero de 2025) se renovaron las respectivas Boletas de Garantia por la totalidad de los
Fondos Mutuos administrados por la Sociedad, segun el siguiente detalle:
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NOTA 19 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (Continuacion)

Fondo Mutuo Moneda Monto
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado UF 303.035,65
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado UF 61.576,51
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado UF 545.315,51
Fondo Mutuo BancoEstado Renta Futura UF 14.590,29
Fondo Mutuo Proteccidn BancoEstado UF 113.313,21
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Desarrolladas UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta Bicentenario UF 21.213,70
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil A UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil C UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil E UF 21.411,18
Fondo Mutuo BancoEstado Délar Disponible UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Corto Plazo UF 27.774,33
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Accesible UF 66.605,86
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Conservador UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Moderado UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal |l UF 20.269,16
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal lll UF 12.165,90
Fondo Mutuo BancoEstado Chile Ecologico UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal IV UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal V UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VI UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VI UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VIl UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Deuda Largo Plazo UF 11.067,47
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal [X UF 10.000,00
1.378.338,77

Durante el afio 2024 la Sociedad tomo la siguiente boleta de garantia con vencimiento el dia
10 de enero de 2025:

Fecha Fondo Mutuo Moneda Monto

30/01/2024 Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal X U.F. 10.000,00
29/02/2024 Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Deuda Brasil U.F. 10.000,00
25/03/2024 Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal XI U.F. 10.000,00
29/05/2024 Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal Xl U.F. 10.000,00
29/05/2024 Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta U.F. U.F. 10.000,00

57



~. & BancoEstado
Administradora
General de Fondos

BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos - M$)

NOTA 19 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (Continuacion)

b) Garantias indirectas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene garantias indirectas.
c) Juicios u otras acciones legales

Al 31 de diciembre de 2024, la Administradora mantiene un litigio laboral:

Tribunal: 2° Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago

ROL: M-2108-2024

Demandante: NEMOURS LEBUM

Demandado Principal: MORIAH SPA

RUT: 76.536.387-K

Materia: en esta causa se demandé al Banco con el Rut de la AGF, los abogados del Banco
ya asumieron la defensa y la audiencia es el 12 de mayo, por lo mismo esta vigente.
Abogado: Roberto Ibarra.

La Sociedad no constituyo provision por esta causa ya que la demanda corresponde al Banco
del Estado de Chile.
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NOTA 20 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad ha percibido remuneraciones y comisiones
por administrar los Fondos a su cargo, las cuales se detallan a continuacion:

31.12.2024 31.12.2023
Remuneracién Comisién Remuneracién Comisién
Fija RENEES Fija RENEES
M$ M$ M$ M$

Fondo Mutuo Solvente BancoEstado 8.223.595 - 8.223.595 8.469.715 - 8.469.715
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado 14.591.303 - 14.591.303 11.955.273 - 11.955.273
Fondo Mutuo Proteccién BancoEstado 2.586.488 5.452 2.591.940 2.885.102 5.432 2.890.534
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado 1.150.063 10.191 1.160.254 1.394.642 3.226 1.397.868
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales 41.621 4.662 46.283 49.781 2.901 52.682
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mercados Emergentes 18.589 - 18.589 16.362 152 16.514
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Desarrolladas 82.388 5.918 88.306 114.988 1.098 116.086
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta Bicentenario 374.679 2.927 377.606 491.098 1.643 492.741
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil A 177.287 3.081 180.368 149.446 430 149.876
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil C 268.755 1.726 270.481 236.365 2.518 238.883
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil E 560.305 9.283 569.588 563.785 1.091 564.876
Fondo Mutuo BancoEstado Renta Futura 199.266 2.980 202.246 241.682 786 242.468
Fondo Mutuo BancoEstado Délar Disponible 109.134 - 109.134 123.272 - 123.272
Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Corto Plazo 889.468 5.747 895.215 901.606 3.357 904.963
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Accesible 2.967.648 - 2.967.648 1.220.145 - 1.220.145
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Conservador 442.681 17.620 460.301 467.623 5.312 472.935
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Verde - - - 5.464 4 5.468
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Moderado 91.118 5.590 96.708 84.545 4.368 88.913
Fondo Mutuo BancoEstado Liquidez 57.774 2.498 60.272 248.885 48.239 297.124
Fondo Mutuo BancoEstado Liquidez Il 363.264 - 363.264 734.079 - 734.079
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Il 227.009 - 227.009 440.367 - 440.367
Fondo Mutuo BancoEstado Chile Ecolégico 131.272 - 131.272 46.859 4.213 51.072
Fondo Mutuo BancoEstado Liquidez IV 223.167 - 223.167 195.535 - 195.535
Fondo Mutuo BancoEstado Liquidez V 312.838 - 312.838 202.843 - 202.843
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VI 302.749 - 302.749 149.970 - 149.970
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VII 311.758 - 311.758 107.943 - 107.943
Fondo Mutuo BancoEstado Deuda Largo Plazo 59 - 59 - - -
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VIII 20.995 - 20.995 5.456 - 5.456
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal IX 153.200 - 153.200 15.102 - 15.102
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal X 251.171 - 251.171 - - -
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal X| 254.441 - 254.441 - - -
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal XII 98.936 - 98.936 - - -
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta UF 54.684 - 54.684 - - -
Total 35.537.705 77.675 35.615.380 31.517.933 84.770  31.602.703

La Sociedad cobra a los fondos una remuneracion fija y comisiones por rescate, de acuerdo
a lo establecido en cada uno de sus reglamentos internos. Estas comisiones se calculan de
acuerdo a la permanencia de los valores invertidos, segun lo indican los respectivos
reglamentos internos de cada Fondo.
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion de los gastos de administracion es la
siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Remuneraciones y gastos del personal 4.152.645 3.746.144
Gastos generales de administracion 9.736.812 8.550.993

Total 13.889.457 12.297.137

a) Remuneraciones y gastos del personal:

La composicién del gasto por obligaciones de beneficios a los empleados, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

M$ M$

Remuneraciones y gastos del personal

Remuneraciones del personal 3.104.069 2.815.809
Bonos o gratificaciones 477.528 442.764
Comisiones 12.000 72.730
Indemnizacién 89.004 46.864
Gastos de capacitacion 31.309 26.091
Colacion 121.689 93.755
Asignacion movilizacion 106.262 88.310
Seguro salud 45.272 36.029
Otros gastos de personal 165.512 123.792
Total remuneraciones y gastos del personal 4.152.645 3.746.144
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuacién)
a.l) Planes de Beneficios a los Empleados:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene los siguientes beneficios con el
personal:

Beneficios a empleados de corto plazo:

El principal componente de las remuneraciones y gastos del personal corresponde al registro
de las remuneraciones devengadas durante el periodo como contraprestacion de los
servicios prestados. Otros beneficios que forman parte de este concepto corresponden a:

Vacaciones del personal: El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se
reconocen sobre base devengada.

Incentivos al cumplimiento de metas comerciales y a la obtencion de eficiencias operativas.
Este beneficio corresponde a un bono de incentivo individual que consiste en un monto en
dinero que reciben los trabajadores que cumplen los requisitos establecidos. El célculo del
bono considera diferentes factores, como, por ejemplo: cumplimientos de metas (individuales
y de la Sociedad) y caracteristicas propias de cada trabajador como: renta, factor relacionado
al cargo y posicion relativa a sus pares.

Beneficios a empleados de largo plazo:

Responde a aquellos beneficios provisionados por la Sociedad segun lo establecido por Ley
y/o la existencia de obligaciones derivadas del Contrato Colectivo vigente.

La metodologia seguida para determinar la provision para la totalidad de los empleados es
utilizando supuestos actuariales que considera variables como tasas de rotacion del
personal, tablas de mortalidad, incremento de remuneraciones, probabilidad de uso del
beneficio de acuerdo al método de valorizacion denominado Método de Valuacion de
Beneficios Acumulados o Costo Devengado del Beneficio. Esta metodologia se encuentra
establecida en IAS 19.

Los beneficios son los siguientes:
+ Premios por antigiiedad: Estan afectos todos los trabajadores de la Sociedad. Este

premio a la permanencia en la empresa otorga un porcentaje de la renta a cada hito de
permanencia del trabajador en la empresa, estos son a los 10, 15 y 20 afios de servicio.
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« Cuota mortuaria: Este beneficio se hace efectivo en caso de fallecimiento del trabajador
y se pagaré a la o el conyuge o conviviente, a los hijos o a los padres, en el orden de
prelacion indicado. Es equivalente a la indemnizacion legal por afios de servicio que
hubiese correspondido al trabajador fallecido. Este beneficio sera aplicable para aquellos
trabajadores que hubieran cumplido con una antigiedad minima de 6 meses y tengan
contrato indefinido. Este beneficio no aplica a la plana ejecutiva a partir de la negociacion
colectiva del 1 de enero de 2018.

Supuestos Actuariales:

Los supuestos actuariales utilizados para calcular los compromisos de largo plazo antes
mencionados segun la normativa IFRS son los siguientes:

+ Mortalidad e invalidez: Se utiliza tabla de mortalidad RV-2020 de la Comision para el
Mercado Financiero.

« Tasas de rotacion (renuncias y necesidades de la empresa): Calculadas en base a
valores histéricos registrados en la Sociedad, la Ultima registra los eventos acaecidos
entre 2016 y 2020.

+ Tasa de descuento: Es determinada en base a la BCU (tasa de los bonos del Banco
Central de Chile en Unidades de Fomento) a 5, 10 y 20 afios mas un spread equivalente
al costo sobre la tasa indicada, de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad. Al 31 de diciembre de 2024 las tasas de descuento reales anuales
utilizadas son 3,53%, 3,38% y 3,48%, respectivamente (3,31%, 3,23% y 3,19% al 31 de
diciembre de 2023).

* Incremento remuneracional: Estimaciones historicas de una tasa anual del 3,38%,
calculada en base a los incrementos registrados en el banco entre los afios 2016 a 2020.

« Edad de retiro: De acuerdo a lo determinado por la Ley, 65 afios para hombres y 60 afios
para mujeres.

El anticipo de beneficios a los trabajadores no existe como practica en la organizacion.
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuacion)

Los movimientos de las provisiones actuariales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los
siguientes:

Premios por Cuota
antiguedad mortuaria
M$ M$
Valor de la obligacion al 01.01.2023 14.875 13.918 28.793
Beneficios pagados en el ejercicio (5.054) - (5.054)
Costo de los servicios del ejercicio corriente 172 1.140 1.312
Costo por intereses 887 830 1.717
Ganacias y pérdidas actuariales (*):
Hipotesis 56 (302) (246)
Experiencia 2.860 456 3.316
Valor de la obligacion al 31.12.2023
Valor de la obligacion al 01.01.2024 13.796 16.042 29.838
Beneficios pagados en el ejercicio (4.532) - (4.532)
Costo de los servicios del ejercicio corriente 180 1.192 1.372
Costo por intereses 884 1.027 1.911
Ganacias y pérdidas actuariales (*):
Hipotesis 251 (147) 104
Experiencia 3.382 (1.436) 1.946

Valor de la obligacion al 31.12.2024

(*) Para los beneficios del personal, la Sociedad informé en el Estado de Resultados
Integrales del Ejercicio y en el Estado de Cambios en el Patrimonio, un cargo de
MM$ 1.156 neto de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2024 (abono de MM$ 113
al 31 de diciembre de 2023, neto de impuestos diferidos), por aplicacion de IAS 19.
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuacién)
b) Gastos generales de administracion:

La composicion del gasto generales de administracion, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

31.12.2024  31.12.2023

M$ M$

Gastos generales de administracion

Comision red de sucursales 5.575.297 4.384.569
Gastos de marketing y publicidad 440.790 332.705
Arriendo de oficinas 30.952 29.683
Arriendo de equipos 3.717 2.413
Comisiones corredoras de bolsa 462.177 264.371
Materiales de oficina 6.872 5.890
Gastos de informatica y comunicacion 247.019 24.165
Alumbrado, calefaccion y otros servicios 11.100 8.227
Gastos de representacion y despl. del personal 198.114 160.691
Gastos judiciales y notariales 5.000 4.167
Honorarios por informes técnicos 355.056 348.060
Honorarios por auditoria de los estados financieros 91.053 80.549
Bloomberg y otros servicios contratados 451.613 185.524
Correspondencia general 42.300 55.333
Bolsa de comercio 120.100 106.463
Servicios de reclutamiento 6.510 8.370
Gastos bancarios cuentas corrientes 475.224 439.319
Custodia DCV 334.801 266.875
Servicios con matriz 202.179 193.887
Gastos garantias Fondos Mutuos 142.687 135.124
Patentes y contribuciones 111.826 82.571
Depreciacion y amortizacion 47.408 41.676
Gastos Asoc. de Fondos Mutuos 24.881 -

Otros gastos generales 350.136 1.390.361
Total gastos generales administracion 9.736.812 8.550.993
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NOTA 22 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion de las otras ganancias (pérdidas) es la
siguiente:

31.12.2024  31.12.2023

M$ M$
Otros ingresos * 954.678 55.950
Otros egresos (7.869) (7.387)
Reajuste PPM y crédito capacitacion 106.641 93.192
Gasto por riesgo operacional (25.054) (11.021)
Interés obligacion bienes arrendados (1.959) (2.367)
Total 1.026.437 128.367

* Se incluye reversa de provision por M$ 914.000 correspondiente a
implementacion de la plataforma de inversion de la mesa de dinero.

NOTA 23 - INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion de ingresos financieros es la siguiente:

31.12.2024  31.12.2023

M$ M$
Intereses cuotas de fondos mutuos 1.203.159 1.526.098
Total otras ganancias 1.203.159 1.526.098
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NOTA 24 - GANANCIAS (PERDIDAS) DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion de ganancias (pérdidas) de cambio en
moneda extranjera es la siguiente:

Moneda 31.12.2024 31.12.2023

M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo
Bancos en moneda extranjera US$ (80) (336)
Total (80) (336)

NOTA 25 - DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no presenta cargos a resultados por
concepto de deterioro de activos no financieros.

NOTA 26 - REVELACIONES SOBRE PARTES RELACIONADAS

a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad presenta los siguientes saldos de activos
y pasivos por transacciones con partes relacionadas:

Tipos de activos y pasivos vigentes con partes Tipo de parte relacionada
relacionadas de acuerdo a IAS 24 Otra
- Entidad Matriz  Entidad | croonal Clave — Otras partes
Al 31 de diciembre de 2024 o de la Sociedad relacionadas
Juridica
M$ M$ M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.290.624 - - - 7.290.624
Activos por derecho de uso 99.071 - - - 99.071
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 539.069 - - 25.293 564.362
Otros pasivos financieros 9.395 - - - 9.395
Pasivos por arrendamientos 87.526 - - - 87.526
Otras provisiones a corto plazo 2.326.535 2.637.233 - - 4.963.768
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NOTA 26 - REVELACIONES SOBRE PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Tipos de activos y pasivos vigentes con partes Tipo de parte relacionada
relacionadas de acuerdo a IAS 24 Otra
- Entidad Matriz Entidad FEISOnl _Clave Otra§ partes
Al 31 de diciembre de 2023 o de la Sociedad relacionadas
Juridica
M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.737.318 - - - 5.737.318
Otros activos financieros 114.775 - - - 114.775
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 441.683 2.958 - 9.814 454.455
Otros pasivos financieros 8.333 - - - 8.333
Pasivos por arrendamientos 108.344 - - - 108.344
Otras provisiones a corto plazo 2.316.622 2.315.695 - - 4.632.317

b) Ingresos y gastos por transacciones con partes relacionadas:

Tipo de resultados por operaciones con partes Tipo de parte relacionada
relacionadas de acuerdo a IAS 24 Entidad Otra Personal Clave Otras partes

Al 31 de diciembre de 2024 Matriz Entidad de la Sociedad Relacionadas
M$ M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias - - - - -
Gastos de administracion (6.635.582) - - (271.907) (6.907.489)
Otras ganancias (pérdidas) - - - 31.015 31.015
Ingresos financieros - - - - -
Ganacias (pérdidas) de cambio en moneda extranjera - - - - -

Tipo de resultados por operaciones con partes Tipo de parte relacionada
relacionadas de acuerdo a IAS 24 Entidad Otra Personal Clave Otras partes

Al 31 de diciembre de 2023 Matriz Entidad de la Sociedad REEWOEGES
M$ M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias - - - - -
Gastos de administracion (5.295.864) - - (124.417) (5.420.281)
Otras ganancias (pérdidas) - - - 17.510 17.510
Ingresos financieros - - - - -
Ganacias (pérdidas) de cambio en moneda extranjera - - - - -
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NOTA 26 - REVELACIONES SOBRE PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

c) Transacciones realizadas con partes relacionadas en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (*).

Al 31 de diciembre de 2024

Transacciones en condiciones

S . . . Efecto en Estado del Efecto en Estado de
Naturaleza de la Descripcion de la transaccion de equivalencia a aquellas : : :
p : Py : Resultado Situacion Financera
Razé6n social relacion con la transacciones con
Sociedad N e . .
ociedal T|po_ Plazo Condlcmn_e,s de independencia mutua entre las Ingreso Gasto Bl Gl Por pagar
servicio renovacion partes

M$ M$ 6 M$
Banco del Estado de Chile Matriz Servicios Matriz Indefinido Anual Si - (202.179)
Sevicio Tesoreria Indefinido Anual Si - (243.938)
Gastos Bancarios Indefinido Anual Si - (406.248)

Al 31 de diciembre de 2023

Transacciones en condiciones

L . . : Efecto en Estado del Efecto en Estado de
Naturaleza de la Descripcion de la transaccion de equivalencia a aquellas : : .
> . - . Resultado Situacion Financera
Razén social relacion con la transacciones con
Sociedad Tipo Condiciones de independencia mutua entre las
o Plazo o Ingreso Gasto Por cobrar Por pagar
servicio renovacion [EWES

M$ M$ M$ M$
Banco del Estado de Chile Matriz Servicios Matriz Indefinido Anual Si - (193.887)
Sevicio Tesoreria Indefinido Anual Si - (233.991)
Gastos Bancarios Indefinido Anual Si - (383.370)

(*) Corresponden a transacciones individuales en el ejercicio con partes relacionadas, que son personas juridicas, que no
corresponden a operaciones habituales del giro que se realizan con los clientes en general y cuando dichas transacciones
individuales consideren una transferencia de recursos, servicios u obligaciones segun el parrafo 9 de la Norma
Internacional de Contabilidad 24 superior a U.F. 2.000.
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NOTA 26 - REVELACIONES SOBRE PARTES RELACIONADAS (Continuacion)
d) Pagos al Directorio y personal clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las remuneraciones recibidas por el personal clave de la
Direccidn corresponden a las siguientes categorias:

Al 31 de diciembre de
2024 2023
M$ M$

Pagos al Directorio y al Personal clave de la Gerencia

Directorio:
Pago de remuneraciones y dietas del Directorio - -

Personal clave de |la Gerencia :

Pago por beneficios a empleados de corto plazo 978.611 1.034.748
Pago por beneficios a empleados post-empleo - -
Pago por beneficios a empleados de largo plazo - -
Pago por beneficios a empleados por término de contrato laboral 14.405 -
Pago por otras obligaciones del personal - -

Subtotal - Pagos por obligaciones de beneficios a empleados 993.016 1.034.748
Total 993.016 1.034.748

e) Conformacion del personal clave

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el personal clave de la Sociedad se encuentra conformado
de la siguiente forma:

31.12.2024 31.12.2023

N° de ejecutivos

Directorio:
Directores 6 6

Personal clave de |la Gerencia:

Gerente general 1 1
Gerentes de Division/Area 3 3
Subgerentes 3 4
Subtotal 7 8
Total 13 14
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NOTA 27 - VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Se entiende por valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion. Para aquellos instrumentos financieros sin precios de mercado
disponibles, los valores razonables se han estimado utilizando los valores actuales u otras
técnicas de valuacion. Estas técnicas se ven significativamente afectadas por los supuestos
utilizados, incluyendo la tasa de descuento. En ese sentido, las estimaciones de valor
razonable sobre algunos activos y pasivos financieros no pueden ser justificadas en
comparacién con mercados independientes y, en muchos casos, no pueden realizarse en la
colocacion inmediata.

Adicionalmente, las estimaciones del valor razonable presentadas a continuacién no intentan
estimar el valor de las ganancias de la Sociedad generadas por su negocio, ni futuras
actividades de negocio, y por lo tanto no representa el valor de la Sociedad como empresa
en marcha.

A continuacion, se detallan los métodos utilizados para la estimacién del valor razonable de
los instrumentos financieros:

a) Efectivo y equivalentes al efectivo:

El valor libro del efectivo y depésitos en bancos se aproxima a su valor razonable estimado
dado su naturaleza de corto plazo.

b) Otros activos financieros:
El valor razonable estimado de estos instrumentos financieros se determind utilizando
valores de mercado o los precios cotizados en el mercado de instrumentos financieros con
caracteristicas similares.

c) Deudores comerciales y otros pasivos financieros:

El valor libro de los deudores comerciales y otros pasivos financieros se aproxima a su
valor razonable estimado dado su naturaleza de corto plazo
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NOTA 27 - VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, los valores razonables estimados de
los instrumentos financieros son los siguientes:

31.12.2024 31.12.2023

Vieler Lilsis Valor razonable Valor Libro Valor razonable

estimado estimado
M$ M$ M$ M$

Activos financieros

Activos financieros corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 18.387.798 18.387.798 17.600.876 17.600.876

Otros activos financieros 1.719.831 1.719.831 5.589 5.589

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.725.212 3.725.212 3.401.762 3.401.762
Activos financieros no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 20.882 20.882 33.263 33.263

Totales 23.853.723 23.853.723 21.041.490 21.041.490

Pasivos financieros
Pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 564.362 564.362 454.455 454.455

Otros pasivos financieros 9.395 9.395 8.333 8.333

Pasivos por arrendamiento 21.236 21.236 20.819 20.819
Pasivos financieros no corrientes

Pasivos por arrendamiento 66.290 66.290 87.525 87.525

Totales 661.283 661.283 571.132 571.132

Medida del valor razonable y jerarquia

IFRS 13 establece una jerarquia de valor razonable, que prioriza las entradas de técnicas de
valoracion utilizados para medir el valor razonable, como se establece en la Nota 2, letra e)
de estos Estados Financieros.

Para la valorizacion de las Inversiones en fondos mutuos, todos los instrumentos de deuda y
de capitalizacion son valorizados a valor de mercado. La Unica excepcion son los fondos tipo
1 ( segun clasificacion Circular N°1578 de la CMF), fondos de deuda de corto plazo que
valorizan a TiR de compra y en adherencia a la Circular N° 1990.
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NOTA 27 - VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
(Continuacién)

La siguiente tabla presenta los rubros que son medidos a valor razonable al 31 de diciembre
2024 y 2023:

31.12.2024
Medidas de Valor razonable
Precios en mercados Otras entradas Entradas
activos para significativas significativas
activos idénticos observables no observables
(nivel 1) (nivel 2) (nivel 3)
M$ M$ M$
Activos
Otros activos financieros 1.719.831 1.719.831
Total 1.719.831 1.719.831 - -
31.12.2023
Medidas de Valor razonable
Precios en mercados Otras entradas Entradas
activos para significativas significativas
activos idénticos observables no observables
(nivel 1) (nivel 2) (nivel 3)
M$ M$ M$
Activos
Otros activos financieros 5.589 5.589
Total 5.589 5.589 - -

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se han efectuado
transferencias entre los niveles de jerarquia de valor razonable.
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NOTA 28 - VENCIMIENTO CONTRACTUAL SEGUN SUS PLAZOS REMANENTES DE ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024, el desglose por vencimiento de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

Més de un Méas de tres Més de un Méas de tres

: > > Més de cinco
A la vista Hasta un mes mes hasta meses hasta afio hasta afios hasta 5

afios

tres meses un afio HESEGS afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activos financieros
Activos financieros corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 7.326.575 - 11.061.223 - - - - 18.387.798

Otros activos financieros - - - 1.719.831 - - - 1.719.831

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 3.688.569 11.444 25.198 - - - 3.725.211
Total activos financieros corrientes 7.326.575 3.688.569 11.072.667 1.745.029 - - - 23.832.840
Activos financieros no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - - - - 20.882 - - 20.882
Total activos financieros no corrientes - - - - 20.882 - - 20.882

Total de activos financieros 7.326.575 3.688.569 1.745.029 23.853.722
Pasivos financieros

Pasivos financieros corrientes

Otros pasivos financieros - 9.395 - - - - - 9.395

Pasivos por arrendamientos - 5.270 15.966 - - - - 21.236

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 4.557.111 - - - - - 4.557.111

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 564.362 - - - - - 564.362
Total pasivos financieros corrientes - 5.136.138 15.966 - - - - 5.152.104
Pasivos financieros no corrientes

Pasivos por arrendamientos - - - - 43.754 22.536 - 66.290
Total pasivos no financieros corrientes - - - - 43.754 22.536 - 66.290

Total de pasivos financieros 5.136.138 5.218.394

Activo (pasivo) financiero neto 7.326.575 (1.447.569) 11.056.701 1.745.029 18.635.328
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NOTA 28 - VENCIMIENTO CONTRACTUAL SEGUN SUS PLAZOS REMANENTES DE ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023, el desglose por vencimiento de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

Més de un Mas de tres Maés de un Mas de tres

. = > Mas de cinco
A lavista Hasta un mes mes hasta meses hasta afio hasta afos hasta 5

afios

tres meses un afio tres afios afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activos financieros
Activos financieros corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 5.766.088 - 11.834.788 - - - - 17.600.876

Otros activos financieros corrientes - - - 5.589 - - - 5.589

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientt - 3.372.382 8.521 20.859 - - - 3.401.762
Total activos financieros corrientes 5.766.088 3.372.382 11.843.309 26.448 - - - 21.008.227
Activos financieros no corrientes

Cuentas por cobrar no corrientes - - - - 33.263 - - 33.263
Total activos financieros no corrientes - - - - 33.263 - - 33.263

Total de activos financieros 5.766.088 3.372.382 21.041.490
Pasivos financieros

Pasivos financieros corrientes

Otros pasivos financieros corrientes - 8.333 - - - - - 8.333

Pasivos por arrendamientos corrientes - 5.166 15.653 - - - - 20.819

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 3.701.333 - - - - - 3.701.333

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - 454.455 - - - - - 454.455
Total pasivos financieros corrientes - 4.169.287 15.653 - - - - 4.184.940
Pasivos financieros no corrientes

Pasivos por arrendamientos no corrientes - - - - 42.896 44.629 - 87.525
Total pasivos no financieros corrientes - - - - 42.896 44.629 - 87.525

Total de pasivos financieros 4.169.287 4.272.465

Activo (pasivo) financiero neto 5.766.088 (796.905) 11.827.656 16.769.025
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NOTA 29 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS POR
MONEDA

Los activos y pasivos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son los siguientes:

31.12.2024

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 18.327.753 60.045 18.387.798

Otros activos financieros 1.719.831 - 1.719.831

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.725.212 - 3.725.212

Otros activos corrientes 266.404 - 266.404
Total Activos corrientes 24.039.200 60.045 24.099.245

Activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 20.882 - 20.882

Otros activos no corrientes 695.936 - 695.936
Total Activos no corrientes 716.818 = 716.818

TOTAL ACTIVOS 24.756.018 60.045 24.816.063
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 564.362 - 564.362
Otros pasivos corrientes 10.353.603 - 10.353.603
Total Pasivos corrientes 10.917.965 - 10.917.965
Pasivos no corrientes
Otros pasivos no corrientes 96.929 - 96.929
Total Pasivos no corrientes 96.929 - 96.929
TOTAL PASIVOS 11.014.894 - 11.014.894

Activo (pasivo) neto

13.741.124

60.045

13.801.169
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NOTA 29 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS POR
MONEDA (Continuacion)

31.12.2023

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 16.492.833 1.108.043 17.600.876

Otros activos financieros 5.589 - 5.589

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.401.762 - 3.401.762

Otros activos corrientes 439.522 - 439.522
Total Activos corrientes 20.339.706 1.108.043 21.447.749

Activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 33.263 - 33.263

Otros activos no corrientes 894.207 - 894.207
Total Activos no corrientes 927.470 - 927.470
TOTAL ACTIVOS 21.267.176 1.108.043 22.375.219

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 454,455 - 454.455

Otros pasivos corrientes 9.504.199 - 9.504.199
Total Pasivos corrientes 9.958.654 - 9.958.654

Pasivos no corrientes

Otros pasivos no corrientes 117.363 - 117.363
Total Pasivos no corrientes 117.363 - 117.363
TOTAL PASIVOS 10.076.017 - 10.076.017

Activo (pasivo) neto 11.191.159 1.108.043 12.299.202
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NOTA 30 - ADMINISTRACION E INFORME DE RIESGOS
Introduccion:

El objetivo principal en la gestién de riesgos es velar por la estabilidad y sustentabilidad en
el largo plazo de los negocios efectuados por BancoEstado S.A. Administradora General de
Fondos. Lo anterior, se logra a través de la aplicacion de politicas, consistentes con la
estrategia de desarrollo comercial de la entidad, cautelando la existencia de solidos procesos
de evaluacion, aprobacion y administracién de los riesgos propios de las operaciones,
conforme a las préacticas de gestion de gobierno corporativo establecidas por BancoEstado
S.A. Administradora General de Fondos.

La gestion de Riesgos esta a cargo de la Unidad de Riesgos de la Sociedad Administradora
y es desarrollada con absoluta independencia de las areas comerciales y abarca la gestion
de los riesgos de crédito, mercado, de liquidez y operacional y tecnolégico en que incurre
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos en sus negocios y también realiza las
propuestas sobre las politicas, metodologias y procedimientos a aplicar en dicha gestion.

Por lo tanto, los logros en el cumplimiento de la misién asignada a BancoEstado S.A.
Administradora General de Fondos se han realizado optimizando la relacién riesgo-retorno,
generando un aumento en el valor de BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos.

Estructura de la administracion del riesgo:

La funcion de riesgos al interior de la Sociedad Administradora cuenta con un proceso de
toma de decisiones apoyado en una estructura de comités, que cuenta con un robusto
esquema de gobierno que describe los objetivos y funcionamiento de los mismos para el
adecuado desarrollo de sus funciones. Estos comités son:

« Comité de Inversiones Mensual: elabora politicas, metodologias y fija los lineamientos
generales de las estrategias de inversion que el area de inversiones de la Sociedad
Administradora seguird como base para administrar los fondos.

+ Comité de Inversiones Propias AGF: elabora politicas, metodologias y fija los
lineamientos generales de las estrategias de inversibn que la Sociedad
Administradora seguira como base para administrar los recursos generados en la
administracion de fondos.
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NOTA 30 - ADMINISTRACION E INFORME DE RIESGOS (Continuacion)

« Comité de Riesgo y Cumplimiento: responsable de revisar y monitorear los distintos
aspectos del desempefio de la Administradora en materia de riesgo de los negocios,
operacionales, de seguridad de la informacién y continuidad, de organizacion interna,
de politicas y/o procedimientos y de limites, asi como vigilar el cumplimiento de las
normas legales y regulatorias, analizar los impactos de la nueva normativa y presentar
los temas tratados y acuerdos tomados en las sesiones ordinarias de Directorio para
Su resolucion.

« Comité de Recursos Humanos: organismo asesor, cuyo objetivo central es analizar, y
decidir acerca de las materias propias del area de RRHH de manera expedita,
conciliando las demandas de las diversas areas internas con los recursos existentes,
en el marco de los lineamientos establecidos en la politica de RRHH de la Sociedad
Administradora.

« Comité de Nuevos Productos: responsable de pronunciarse respecto de las
propuestas o iniciativas vinculadas al negocio de administracion de fondos. La Unidad
de Productos sera responsable de elaborar las presentaciones que permitan al Comité
de Productos resolver respecto de lo sefialado.

« Comité de Riesgo Crédito: El propésito principal del Comité de Riesgo de Crédito es
la evaluacion crediticia de las contrapartes y de los emisores de los instrumentos que
forman parte de las carteras de los Fondos administrados de manera de evitar la
potencial exposicion a pérdidas econdémicas debido al incumplimiento por parte de un
tercero de los términos y las condiciones que estipula un contrato o un convenio.

Principales riesgos que afectan a la entidad:
1) Riesgo de crédito:

Es el riesgo que la entidad incurra en una pérdida relacionada con que la contraparte no
cumpla con sus obligaciones contractuales de pago. La gestion, control y medicion de riesgo
credito esta a cargo del Oficial de Riesgo de la Sociedad, quien se encargara de verificar que
las inversiones estén alineadas a la Politica de Inversién de Recursos Propios, la cual sefiala
gue los recursos podran ser invertidos mayoritariamente en cuotas de fondos mutuos del tipo
Money Market y de Renta Fija administrados por la misma Sociedad y que tratandose de
cuotas de fondos mutuos del tipo Money Market, administrados por otras Sociedades estas
deberan contar con una clasificacion de riesgo igual o superior de crédito AAfm y de mercado
M1. Adicionalmente, los recursos propios podran ser invertidos en fondos mutuos del tipo
Money Market denominados en moneda Dolar de los Estados Unidos administrados por la
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NOTA 30 - ADMINISTRACION E INFORME DE RIESGOS (Continuacién)
propia Sociedad, y con la finalidad de cobertura de obligaciones en moneda extranjera.
Politicas

La politica asociada al riesgo de crédito de la entidad tiene como objetivo establecer normas
y procedimientos relativos a la administracion de los recursos de BancoEstado AGF,
generados principalmente por el cobro de una remuneracion de administracion, definida en
los respectivos reglamentos internos de los fondos gestionados. La politica que regula el
guehacer en materias de riesgo es:

- Politica Inversién de Recursos Propios

Exposicion al riesgo de crédito financiero:

En virtud de la Politica de Inversibn de Recursos Propios, la Sociedad invierte
mayoritariamente en Fondos con adecuada clasificacion de riesgo. Al 31 de diciembre de
2024 las inversiones de la Sociedad se encuentran invertidas solo en fondos bajo su
administracion y con las siguientes clasificaciones de riesgo: fondo Solvente y fondo
Conveniencia AAAfm/M1, fondo Proteccion y fondo Ahorro Corto Plazo AAAfm/M2, fondo
Compromiso y fondo Mas Renta Bicentenario AAAfm/M3. Por otro lado, la Sociedad no
posee garantias u otras mejoras crediticias asociadas.

La siguiente tabla resume la posicion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

31 de diciembre de 2024

Instrumento N° de cuotas Valor Cuota Monto en
$ M$

Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Corto Plazo, Serie | 771,2883 1.579,4103 1.218
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado, Serie F 807,4769 1.527,2251 1.233
Fondo Mutuo Proteccién BancoEstado, Serie F 1.195.787,4484 1.433,1624 1.713.758
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado, Serie Corporativa 9.472.323,9079 1.164,9632 11.034.909
Fondo Mutuo BancoEstado BNP P MR Bicentenario, F 874,2095 1.382,9780 1.209
Fondo Mutuo BancoEstado BNP P MR Bicentenario | 695,3613 1.731,9917 1.205
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado, Serie F 1.013,4597 1.059,8349 1.074
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado, Corporativa 9.797,6137 1.137,6540 11.146
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado, Emp. 12.495,3814 1.127,9373 14.094
Fondo Mutuo BancoEstado Renta Futura, Serie | 696,9760 1.734,8488 1.209
Total 12.781.055

79



~. | BancoEstado
Administradora
General de Fondos

BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos - M$)

NOTA 30 - ADMINISTRACION E INFORME DE RIESGOS (Continuacion)

31 de diciembre de 2023

Instrumento N° de cuotas Valor Cuota Monto en
$ M$

Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Corto Plazo, Serie | 771,2883 1.452,8437 1.121
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado, Serie F 807,4769 1.389,2010 1.122
Fondo Mutuo BancoEstado Délar Disponible, Serie | 10.744,7585 95.512,8348 1.026.262
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado, Serie Corporativo 1.651,5730 1.093,1262 1.805
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado, Serie Empresarial 1.793,3279 1.089,0522 1.953
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta Bice 874,2095 1.281,6316 1.120
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta Bice 695,3613 1.608,2114 1.118
Bancoestado Fm Conveniencia, Serie A 5.061,9855 1.976,7715 10.006
Bancoestado Fm Conveniencia, Serie Corporativa 9.421.486,7935 1.068,5168 10.067.017
Bancoestado Fm Conveniencia, Serie Empresarial 685.783,6060 1.061,1875 727.745
Fondo Mutuo BancoEstado Renta Futura, Serie | 696,9760 1.589,1982 1.108
Total 11.840.377

La exposicion al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra en la
siguiente tabla (clasificaciones otorgadas por ICR Clasificadora de Riesgo):

Clasificacion 2024

AAAfM/M1 (1) 86,54%
AAATM/M2 (2) 13,41%
AAAfM/M3 (3) 0,03%
AAAfM/M4 (4) 0,00%
SR 0,02%
Total 100,00%
Clasificacion 2023
AAAfM/M1 (1) 91,25%
AAAfM/M2 (2) 0,01%
AAAfM/M3 (3) 0,03%
AAAfM/M4 (4) 0,00%
SR 8,71%
Total 100,00%
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(1) Cuotas de fondos mutuos Money Market con la mas alta proteccion ante pérdidas
asociadas a riesgo crediticio.

(2) Cuotas de fondos mutuos de Renta Fija con moderada a baja sensibilidad frente a
cambios en las condiciones de mercado.

(3) Cuotas de fondos mutuos de Renta Fija con moderada sensibilidad frente a cambios en
las condiciones de mercado

(4) Cuotas de fondos mutuos de Renta Fija con moderada a alta sensibilidad frente a
cambios en las condiciones de mercado

Calidad crediticia por clase de activo financiero

En referencia a las cuotas de fondos mutuos, se consigna que al 31 de diciembre de 2024
existen mayoritariamente inversiones en cuotas de fondos mutuos con exposicion definidas
como “baja sensibilidad a los cambios en las condiciones de mercado”, sin embargo, estas
poseen un alto rating crediticio. En cuanto a la inversion en cuotas del fondo BancoEstado
Renta Futura podemos sefalar que, a la fecha de este informe, dichas cuotas no cuentan con
clasificaciones de riesgo disponible.

Calidad crediticia por clase de activo financiero

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la sociedad no registra instrumentos financieros
representativos de deuda como parte de sus inversiones.

2) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad que tiene la Sociedad para hacer frente a los
requerimientos de efectivo para pagar sus obligaciones, ya sea de manera parcial o total.

En la gestién del riesgo de liquidez participan:
- Comité de Inversiones Propias AGF: elabora politicas, metodologias y fija los
lineamientos generales de las estrategias de inversion que la Sociedad Administradora

seguird como base para administrar los recursos generados en la administracion de
fondos
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Para minimizar el riesgo de liquidez, la Sociedad cuenta con una Politica de Inversion de
Recursos Propios. Esta establece que los excedentes de caja o recursos disponibles se
invertiran en cuotas de fondos mutuos Money Market y de Renta Fija administrados por la
propia Sociedad. Ademas, para cubrir obligaciones en moneda extranjera, la Sociedad podra
invertir en Depositos a Plazo o a la vista en délares. Sin perjuicio de lo anterior, la cartera de
inversiones no podra tener una volatilidad mensual superior al 1.5%.

El Oficial de Riesgo verifica mensualmente que las inversiones estén alineadas con la Politica
de Inversion de Recursos Propios. Ademas, mide la volatilidad mensual de la cartera e
informa al Comité de Inversiones Propias de la Sociedad, para asegurar el cumplimiento de
dicha Politica

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos ha definido como politica mantener un
criterio conservador en la administraciéon de la liquidez, que garantice, ademéas del
cumplimiento de la normativa legal respectiva, obtener altos estandares de seguridad en el
cumplimiento de los compromisos y normal desarrollo de la gestiébn comercial de la Sociedad.

Perfil de vencimientos de flujos de activos.

El siguiente cuadro ilustra el manejo de la liquidez, el cual considera en 1 dia, como plazo al
vencimiento, a las cuotas de fondos mutuos Money Market y de Renta Fija, en virtud que
estos fondos consideran en sus respectivos Reglamentos Internos 1 dia como “Plazo maximo
para pago de rescates”.

2024
Total cartera en M$ 12.781.055
Plazo al Vencimiento % sobre cartera % Acumulado
1 dia 100,00% 100,00%
2- 4 dias 0,00% 100,00%
5 - 20 dias 0,00% 100,00%
21 - 45 dias 0,00% 100,00%
46 - y mas dias 0,00% 100,00%
Total 100,00% 100,00%
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2023
Total cartera en M$ 11.840.377
Plazo al Vencimiento % sobre cartera % Acumulado
1 dia 100,00% 100,00%
2 - 4 dias 0,00% 100,00%
5 - 20 dias 0,00% 100,00%
21 - 45 dias 0,00% 100,00%
46 - y mas dias 0,00% 100,00%
Total 100,00% 100,00%

Con informacion al 31 de diciembre de 2024, se puede observar que la cartera de
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos, presenta, en un 100,0%, instrumentos
con vencimiento menor a 30 dias, situacion que le permite cumplir con sus obligaciones, tales
como el pago de impuesto, el pago de remuneraciones, pagos previsionales, pagos a
proveedores, el pago de dividendo a los accionistas, el pago de comisiones y servicios. Ver
Nota 14.

El vencimiento de estas obligaciones no supera los 90 dias, por ello su valor justo no difiere
de forma significativa de su valor libros.

Por el lado de los pasivos se encuentran las Cuentas por Pagar, las cuales corresponden a
actividades propias del giro por un monto de M$ 4.557.111 (M$ 3.701.333 en 2023), de las
cuales M$ 1.142.135 (M$ 930.293 en 2023) corresponden a Retenciones (pago de impuestos
y pagos previsionales) con vencimiento menor a 30 dias y el diferencial corresponde a
Acreedores varios y Facturas por recibir, cuya obligacién no excede los 90 dias.

Con esta informacién podemos concluir que la Cartera Propia de BancoEstado S.A
Administradora General de Fondos es una cartera liquida sin problemas para hacer frente a
contingencias.

3) Riesgo de mercado:
El riesgo de mercado tiene su origen en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en el
valor de las posiciones mantenidas como consecuencia de los movimientos en las variables

de mercado, tales como: tasas de interes, tipos de cambio y volatilidad que inciden en la
valoracion de los activos y pasivos financieros.

83



~. & BancoEstado
Administradora
General de Fondos

BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos - M$)

NOTA 30 - ADMINISTRACION E INFORME DE RIESGOS (Continuacion)

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos en el marco de la administracion y
gestiébn de todos los riesgos de mercado en que incurre, dado los negocios financieros
realizados, establece en sus politicas una serie de principios generales que regulan su
administracion y gestion:

a) El objetivo de la gestion de riesgos de mercado es maximizar la rentabilidad de
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos dentro del marco establecido en
la Politica de Inversion de Recursos Propios lo que implica una administracion sobre
riesgos autorizados e identificados, medidos, limitados y controlados.

b) Se privilegiara la inversion en cuotas de fondos administrados por la Sociedad que
consideren altos niveles de liquidez, en su mayoria cuotas de fondos Money Market
para realizar las inversiones y cuotas de fondos con moderados niveles de exposicion
a instrumentos indexados a la inflacién (U.F.), considerando que la volatilidad en este
tipo de cuotas de fondos es mayor que la de los instrumentos nominales.

c) La medicion y control de los riesgos de mercado son efectuados por areas funcionales
y jerérquicamente independientes de las areas de negocios tomadoras de riesgos de
mercado. Esta tarea esta radicada en la Unidad de Riesgos de la Sociedad
Administradora que controla que se cumplan los lineamientos establecidos en la
Politica de Inversién de Recursos Propios.

Los riesgos de mercado se pueden categorizar en las siguientes agrupaciones:

- Riesgo de precios, es el efecto que puede tener un cambio en los precios de los activos
mantenidos en cartera en los que invierte la Sociedad.

- Riesgo de tipo de cambio, se produce por el movimiento en los tipos de cambio de las
divisas en las que se tiene posicion.

- Riesgo de tipos de interés, surgen como consecuencia de la exposicion al movimiento
en los diferentes tipos de tasas de interés en los que se esta operando

- Riesgo de reajustabilidad o inflaciébn, se produce como consecuencia de las
variaciones en el valor de la U.F. sobre los activos denominados en esta moneda.

Las métricas utilizadas por la entidad para la medicion y control de las exposiciones de

mercado es el andlisis de sensibilidad y el comportamiento de la volatilidad mensual de la
cartera.

84



~. & BancoEstado
Administradora
General de Fondos

BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos - M$)

NOTA 30 - ADMINISTRACION E INFORME DE RIESGOS (Continuacion)
Andlisis de Sensibilidad
a) Riesgo de precios

Considerando que para todos los efectos las cuotas de fondos mutuos presentan variabilidad
diaria, la Sociedad Administradora podria verse afectada en la caida de los precios (valores
cuota) de este tipo de instrumentos presentes en su cartera. El cuadro siguiente muestra el
efecto en patrimonio que podria tener esta caida porcentual en los precios:

Instrumento Valor Cuota Monto en AVC -0,5% AVC -1,0% AVC +0,5% AVC +1,0%
$ M$

FM Ahorro Corto Plazo | 1.579,4103 1.218 (6) (12) 6 12
FM Compromiso F 1.527,2251 1.233 (6) (12) 6 12
FM Proteccion F 1.433,1624 1.713.758 (8.569) (17.138) 8.569 17.138
FM Solvente Corporativa 1.164,9632 11.034.909 (55.175) (110.349) 55.175 110.349
FM Mas Renta Bicentenario F 1.382,9782 1.209 (6) (12) 6 12
FM Mas Renta Bicentenario | 1.731,9917 1.205 (6) (12) 6 12
FM Conveniencia F 1.059,8349 1.074 5) (11) 5 11
FM Conveniencia Corporativa 1.137,6540 11.146 (56) (111) 56 111
FM Conveniencia Empresarial 1.127,9373 14.094 (70) (141) 70 141
FM Renta Futura | 1.734,8488 1.209 (6) (12) 6 12
Efecto en M$ (63.905) (127.810) 63.905 127.810
Efecto % sobre Patrimonio (0,46%) (0,93%) 0,46% 0,93%
Efecto % sobre Resultado (0,36%) (0,73%) 0,36% 0,73%

Para la realizacion del andlisis de sensibilidad se ha considerado un shock de precios
uniforme para todos los instrumentos que componen la cartera de la Administradora. Se
asume que el efecto patrimonial de este shock se produciria en un dia. Lo anterior de manera
de simplificar su entendimiento. De igual forma los parametros utilizados consideran
situaciones de estrés acordes al nivel de riesgo de estos instrumentos que, sin ser frecuentes,
han ocurrido en el pasado. En el caso que la cartera de la Administradora contenga
instrumentos de deuda y/o instrumentos afectos a tipo de cambio, para efectos del calculo de
sensibilidad de precios, estos se mantienen sin variacion a su valor presente.
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b) Riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene solo un 0,82% del total de su efectivo y
depdsitos en banco, en moneda ddlar de los Estados Unidos de América, razon por la cual
podria verse afectado a las fluctuaciones al tipo de cambio. Al respecto, un analisis de
sensibilidad del riesgo cambiario podemos sefialar que considerando una apreciacion de un
1% del tipo de cambio frente al peso chileno, provocaria una pérdida potencial a la Sociedad
de M$ -600.

c) Riesgo de tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no mantiene posiciones directas en instrumentos de
deuda que podrian estar afectas a este tipo de riesgo.

Como informacion complementaria a lo anterior podemos sefialar que con respecto a la
inversion en cuotas de fondos mutuos el 99,99% de estas poseen clasificacion de mercado
gue va de M1 a M3, es decir cuotas con baja a moderada sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

De este modo al cierre del 31 de diciembre de 2024, |la sensibilidad de la cartera, en particular
a la referida a las cuotas de fondos mutuos del Tipo 1 que, de acuerdo a la clasificacién
definida por la Comision para el Mercado Financiero no valorizan a Mark to Market, en un
escenario de ajuste de tasas a mercado implicaria una ganancia potencial de M$ 2.441 a la
Sociedad, es decir un +0,02% sobre Patrimonio y un +0,01% sobre resultado y en el caso de
un ajuste de tasas en sentido contrario implicaria una pérdida potencial de M$-2.441 a la
Sociedad, es decir un -0,02% sobre Patrimonio y un -0,01% sobre resultado.

De acuerdo a la naturaleza de valorizacion de las cuotas de los fondos mutuos de Renta Fija
(Mas Renta Bicentenario, Proteccion, Ahorro Corto Plazo, Renta Futuray Compromiso), estos
se encuentran valorizados a Mark to Market por lo cual el valor cuota diario refleja diariamente
las fluctuaciones de las tasas de mercado.

d) Riesgo de reajustabilidad o inflacion

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no mantiene posiciones directas en instrumentos de
deuda que podrian estar afectas a este tipo de riesgo.
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Como informacion complementaria y dado que la Sociedad solo invierte en cuotas de fondos
gestionados por ella misma, es posible obtener la exposicion total en que estos fondos se
encuentran indexados a U.F. Considerando lo anterior la exposicion a U.F. es de un 4,76%,
es decir una cartera con una baja sensibilidad a cambios en la U.F. Con todo si consideramos
una baja de un 1% en el valor de la U.F. (manteniendo fijos los otros parametros que influyen
en la valorizacion de las carteras de los fondos con exposicion a U.F.) la pérdida potencial de

la Sociedad por valorizacion de las cuotas en las cuales mantiene inversiones alcanzaria los
M$ -6.088, es decir un -0,04% sobre patrimonio y un -0,03% sobre resultado, y en el caso de
un incremento de un 1% en el valor de la U.F. (manteniendo fijos los otros pardmetros que
influyen en la valorizacién de las carteras de los fondos con exposicién a U.F.) implicaria una
ganancia potencial de la Sociedad por valorizacion de las cuotas en las cuales mantiene
inversiones alcanzaria los M$ 6.088, es decir un +0,04% sobre patrimonio y un +0,03% sobre
resultado.

Volatilidad Mensual de la Cartera

Sin perjuicio de los riesgos enunciados previamente y en adherencia a la Politica de Inversion
de Recursos Propios de la Sociedad, la cartera de inversiones propias no podra tener una
volatilidad mensual superior a un 1,5%. Para los efectos de medir la volatilidad mensual de la
cartera y en forma previa a las sesiones del Comité de Inversiones Propias, el Area de Riesgo
informara este indicador de volatilidad de la cartera medido al ultimo dia del mes anterior a la
fecha de celebracién del comité. La adopcion de este indicador permite al Comité una
adecuada gestion del riesgo, identificar oportunidades de inversion o desinversion y efectuar
una toma de decisiones de inversion en forma informada. Con todo el indicador de volatilidad
al cierre del 31 de diciembre de 2024 fue de un 0,096%.

4) Riesgo operacional y riesgo tecnoldgico:
Riesgos no financieros

El concepto de riesgo operacional y tecnoldgico es utilizado por la entidad para agregar la
gestion de los riesgos no financieros a los que tradicionalmente se ha encontrado expuesto.

En ese sentido, el concepto incluye los riesgos de procesos, continuidad del negocio, servicios
externalizados, fraude, seguridad de la informacién, Tl y ciberseguridad.
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Cabe mencionar que ademas de estos riesgos, existen los llamados “otros riesgos no
financieros”, que no son gestionados en la forma tradicional de riesgo operacional, sin
embargo, el BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos implementd una funcién
paragua (umbrella) que permite el direccionamiento orquestado de la infraestructura de
gestion para estos riesgos. Para lo anterior, ha establecido que esta funcién se encuentre
radicada en la Gerencia de Riesgos No Financieros del Grupo BancoEstado.

La Sociedad en su modelo de gestion integral de riesgo operacional y tecnolégico adopta las
siguientes definiciones:

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o fallas de los procesos, el personal y/o los
sistemas internos o bien, a causa de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el
riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico, de imagen y de reputacion. Adicionalmente,
el objetivo es velar porque la administracion del Riesgo Operacional se encuentre de acuerdo
con las mejores practicas del mercado, de esta forma asegura que la implementacién de la
gestion del riesgo operacional esté apoyada por herramientas y metodologias.

Riesgo tecnoldgico

Es el riesgo sobre los atributos “disponibilidad”, “confidencialidad” e “integridad” de los activos
de informacién y tecnoldgicos de la entidad, originado en una vulnerabilidad tecnoldgica, en
una amenaza, o en el manejo y/o uso de tecnologia.

Esta definicion considera que el riesgo tecnoldgico es un riesgo operacional, que puede estar
originado en las personas, procesos y componentes tecnolégicos tanto de infraestructura,
como de plataforma, software y comunicaciones. En particular, el riesgo tecnolégico puede
ser un riesgo de seguridad de la informacién, ciberseguridad o de continuidad tecnolégica del
negocio y su efecto es la pérdida de atributo del activo, lo cual puede o no constituir una
pérdida monetaria para la entidad. Adicionalmente, se considera como objetivo velar por que
la administracion del riesgo tecnolégico en la entidad se encuentre de acuerdo con las
mejores practicas en el ambito. Ademas, asegura que la implementacion de la gestion del
riesgo tecnoldgico esté apoyada por herramientas y metodologias.
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Seguridad de la informacién

Conjunto de acciones para la preservacion de la integridad, confidencialidad y disponibilidad
de la informacion de la entidad.

En este ambito se considera Integridad: salvaguardar la exactitud y completitud de la
informacion y de sus métodos de procesamiento. Confidencialidad: asegurar que la
informacion es accesible sélo para quienes tengan acceso autorizado. Disponibilidad:
asegurar que los usuarios autorizados tengan acceso a la informacion y sus activos asociados
cuando lo requieran.

Ciberseguridad

Es el conjunto de acciones para la proteccion de la informacion presente en el ciberespacio,
asi como la infraestructura que la soporta, que tiene por objeto evitar o mitigar los efectos
adversos de sus riesgos y amenazas inherentes, sobre la seguridad de la informacion y la
continuidad del negocio de la entidad. Ademas, representa el impacto econdmico y no
econémico de ataques informéticos, que afecten la integridad, confidencialidad y
disponibilidad de la informacion que soporta los negocios del BancoEstado S.A.
Administradora General de Fondos.

Riesgo de Servicios Externalizados

Representa a los riesgos asociados a la externalizacion de servicios criticos de la entidad,
gue ante una eventual falla podria generar impactos en la operaciéon normal de la sociedad.
Se entiende por servicio critico externalizado aquellos que incluyan actividades consideradas
como significativas o estratégicas, segun los criterios establecidos por la normativa vigente
y/o definidos por BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos.

Riesgo de Fraude
Se entiende por fraude, cualquier accién cometida intencionalmente para obtener ganancias

o beneficios en forma ilicita que genere a la organizacion dafio patrimonial, de imagen o
reputacion o que genere dafo a los clientes de la entidad.
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Riesgo de Continuidad de Negocio

Refleja la capacidad de BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos para continuar
la entrega de productos o servicios operacionales a niveles predefinidos como aceptables
durante y después de una disrupcion.

Riesgos Transversales

Vela porgue exista una infraestructura de gestion para los otros riesgos no financieros que
son gestionados por otras areas de segunda linea dentro de la sociedad, siendo responsable
de dar visibilidad de esta gestion a la Administracion de la Entidad.

Modelos

La entidad dispone de un marco de control y gestion para los riesgos materiales antes
mencionados, el cual se encuentra integrado por un modelo de 3 Lineas con instancias de
gobierno (comité y mesas de trabajo Ad hoc), politicas, normas y estandares, herramientas
para la gestion del conocimiento y registro de eventos de pérdidas operacionales.

A continuacion, se desarrollan cada uno de los elementos mencionados:
Modelo de 3 lineas

Consciente de la importancia de una apropiada administracién de estos riesgos para el logro
de sus objetivos estratégicos, BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos cuenta
con politicas para la administracion integral de todos sus riesgos operacionales y
tecnoldgicos, las cuales establecen las directrices generales y responsabilidades asociadas
a la estructura de riesgo operacional y tecnolégico en conformidad con las normas y
reglamentaciones vigentes, de modo de propender mantener los niveles de riesgo aceptables
para la Sociedad y el Grupo BancoEstado y contribuir a la realizacién de los lineamientos
estratégicos del BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos .

En linea con las mejores practicas dispuestas por el Instituto de Auditores Internos (11A),
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos distingue tres lineas para mantener
una adecuada gestion y efectivo control de los riesgos operacionales, asi como también, una
adecuada segregacion de funciones entre las diferentes lineas. Cada una de las lineas
corresponde a:
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- Primera linea, representa las areas usuarias y gerencias duefias de los procesos
donde se generan los riesgos (exposiciones). La primera linea realiza los controles y
monitoreos constantes para mantener los riesgos dentro de los limites y niveles de
apetito establecidos por el BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos.

- Segunda linea, responsable de medir y controlar la exposicion de los riesgos
generados por la primera linea de la Sociedad. En tal sentido, la funcion de segunda
linea para los riesgos operacionales y tecnoldgicos recaen en la Unidad de Riesgos,
guién reporta mensualmente en el Comité de Riesgo y Cumplimiento y al Directorio de
la Sociedad. Por otra parte, y en forma adicional las materias de riesgo operacional y
tecnoldgico son reportadas y monitoreadas por la Gerencia de Riesgos No Financieros
del Grupo BancoEstado.

- Tercera linea, corresponde a la funcion de aseguramiento, representada por Auditoria
Interna del Grupo BancoEstado, la cual, de forma ex post, verifica el fiel cumplimiento
de las politicas, procesos, procedimientos, aplicacion de controles, ejecucion de planes
de accidn, entre otras medidas establecidas y acordadas con la Sociedad para reducir
la exposicion de los riesgos. Cabe mencionar que la tercera linea reporta en forma
independiente al Comité de Auditoria del Grupo BancoEstado, instancia de gobierno
donde la Alta Administracion toma conocimiento de los principales hallazgos e
incumplimientos identificados en el proceso de revision.

Modelo de gobierno

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos cuenta con un gobierno para el riesgo
operacional y tecnolégico compuesto por el Comité de Riesgo y Cumplimiento.

- Directorio, es el érgano responsable de la administracion superior de BancoEstado
S.A. Administradora General de Fondos y responsable de establecer y revisar las
politicas de gestion de riesgos, ciberseguridad y continuidad del negocio. El Directorio
también promueve la cultura de riesgo, alineada con las directrices de transparencia 'y
buenas practicas corporativas.

- ElI Comité de Riesgo y Cumplimiento tiene por objetivo revisar y monitorear los distintos
aspectos del desempefio de la Administradora en materia de riesgos financieros (que
incluye liquidez) y riesgos no financieros, de politicas y/o procedimientos y de limites.
El seguimiento global de los riesgos operacionales y tecnoldgicos, cambios
regulatorios y por ultimo cualquier situacion que, a juicio del Comité, amerite su
intervencién. En ese sentido, en dicha instancia se exponen eventos operacionales
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gue han marcado la agenda o que podrian tener algin impacto representativo para la
Sociedad, se revisan métricas de riesgo, pérdidas operacionales, indicadores de
gestion y se realiza seguimiento a los planes de accion, entre otras actividades. El
Comité sesiona en forma mensual y esta integrado por al menos un director de la
Sociedad Administradora.

Adicionalmente, y considerando la importancia del riesgo de fraude y riesgo de ciberseguridad
para BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos, éstos se gestionan en distintas
instancias, complementarias al Comité de Riesgo y Cumplimiento. Lo anterior en virtud de
gue ambas actividades son proporcionadas y soportadas por unidades especializadas del
Grupo BancoEstado.

Politicas, normas, metodologias, procedimientos y estandares

La Politica de Riesgo Operacional y Tecnolégico en BancoEstado S.A. Administradora
General de Fondos, define los lineamientos generales para un apropiado proceso de
identificacion, medicion, evaluacion, control y mitigacion de los riesgos operativos y
tecnoldgicos con el fin de reducir el impacto en los clientes y el negocio de la Sociedad. En
este sentido, la Politica de Riesgo Operacional y Tecnoldgico incluye los siguientes ambitos:

- Continuidad del negocio: define los escenarios que pueden afectar la continuidad
operacional de la Sociedad, se establecen las estrategias para enfrentar la
contingencia a través de planes de continuidad de negocio, asi como también, planes
para la recuperacion de desastres tecnoldgicos.

- Seguridad de la informacion y ciberseguridad: incluye lineamientos para proteger la
informacion de clientes y la Sociedad en el ciberespacio, asi como también, respecto
de la infraestructura que la soporta. Adicionalmente, se formalizan medidas orientadas
a preservar la integridad, confidencialidad y disponibilidad de la informacion de
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos.

- Servicios externalizados: define las directrices que respondan a las mejores practicas
para la gestion de riesgo operacional y tecnologico en los servicios externalizados.
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- Riesgo Operacional: establece los lineamientos para la gestion de los riesgos
operacionales de la Sociedad, con el objetivo de minimizar los riesgos que amenazan
al BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos por medio de la evaluacion
de riesgos en procesos, asi como también, asegurar que se encuentren dentro de los
apetitos de riesgo definidos.

Politica para la gestion del Riesgo de fraude: establece los lineamientos generales de la
Sociedad respecto a la gestion de los riesgos de fraude, encargandose de fomentar una
cultura orientada a prevenir el fraude interno y externo.

Cada una de las politicas han sido disefiadas en base a disposiciones y normas del regulador,
en adherencia a las politicas establecidas por el Grupo BancoEstado, en linea a estandares
internacionales y las mejores practicas de la industria. A su vez, y cuando sea necesario la
politica cuenta con documentos de segundo orden, a traves de los cuales se desarrollan los
principios y lineamientos generales para cada una de las materias, dénde se incluyen normas,
metodologias de evaluacion de riesgos, elementos de gestion relacionadas a métricas de
riesgo, umbrales de apetito y tolerancia.

Por ultimo, en tercer nivel, se encuentran los procedimientos y estandares, los cuales facilitan
la implementacion de las politicas y normas, mediante la asignacion de roles y
responsabilidades especificas por cargo.

Modelo de gestiéon de riesgos

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos gestiona sus riesgos a través de un
modelo que considera los impactos que pudieran provocar en sus operaciones y actividades,
la probabilidad de ocurrencia de los eventos de riesgo que identifica y la efectividad de sus
controles. Para el caso de los riesgos mas criticos identificados, que no se encuentran en los
niveles tolerados, se establecen planes de accién que posibilitan su mitigacién.

Adicionalmente, BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos ha integrado a sus
actividades normales el monitoreo del riesgo operacional y tecnologico y, ha venido
incrementando la construccion de indicadores que entreguen alertas de un aumento del
riesgo y de futuras pérdidas. En ese sentido, BancoEstado S.A. Administradora General de
Fondos realiza seguimiento de forma mensual.
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En complemento con lo anterior, la Sociedad cuenta con una base de datos de pérdidas la
cual es monitoreada y reportada en forma mensual, la que ademas contribuye con el
aprendizaje, cuantificacion y calificacion de los riesgos, lo que favorece los procesos de
mejora continua.

Por otra parte, BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos trabaja
permanentemente en contar con controles que fortalezcan la seguridad de la informacion y
ciberseguridad, cuyo principal enfoque es preservar la integridad, confidencialidad y
disponibilidad de la informacion y los activos asociados a su tratamiento. En este sentido,
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos clasifica la informacion en niveles de
proteccion requerida, evaluando riesgos, para prevenir/mitigar la materializacion de riesgos
fuera de los niveles aceptados. Asi mismo, se da un especial énfasis a la gestion de riesgos
gue derivan de la ciberseguridad.

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos en su afan de concientizar a la
organizacion respecto del riesgo operacional y tecnoldgico, realiza actividades de difusion y
capacitacion para que cada participante de la organizacién asumay comprenda en su ambito,
las responsabilidades que le competen en su administracion, con especial énfasis en los
ambitos de seguridad de la informacion y ciberseguridad, actividades que son organizadas,
coordinadas y ejecutadas por la Unidad de Riesgo de la Sociedad y/o complementadas por
las provistas de forma centralizadas por el Grupo BancoEstado. En esta linea, el Grupo
BancoEstado cuenta con programas de capacitacion en materias de riesgos no financieros,
mediante cursos de E-Learning y educacion especialista, los cuales son coordinados con la
Unidad de Riesgos y Recursos Humanos de la Sociedad.

Registro de eventos de pérdida

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos dispone de una base de eventos de
pérdida, que mantiene registros de riesgos materializados por procesos, continuidad del
negocio, servicios externalizados, fraude, seguridad de la informacion Tl y ciberseguridad.
Esta herramienta de gestién cuantitativa provee a la Sociedad una base de conocimiento
respecto a los eventos materializados, mantiene registro del volumen de clientes afectados,
impacto econodmico, multas aplicadas y permite clasificar las pérdidas bajo distintos
conceptos.
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La Unidad de Riesgos de la Sociedad reporta en forma mensual al Comité de Riesgo y
Cumplimiento y al Directorio las pérdidas operacionales materializadas derivadas de las
actividades normales de sus lineas de negocios. De igual forma y con la misma periodicidad
reporta la misma informacién a la unidad especializada del Grupo BancoEstado, la cual, en
base al estudio de los eventos reportados, evalGa la implementacion de nuevas estrategias
de actuacion para situaciones futuras que presenten similares caracteristicas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle del gasto por pérdida neta por eventos de riesgo
operacional es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

MM$ MM$

Gasto de pérdida bruta por eventos de riesgo operacional

Fraude interno - -
Fraude externo - -
Practicas laborales y seguridad en el negocio - -

Clientes, productos y practicas de negocio 2.854 2.095
Dafios a activos fisicos - -
Interrupcién del negocio y fallos en sistema 13.359 925
Ejecucion, entrega y gestion de procesos 25.975 8.925
Subtotal 42.188 11.945

Recuperaciones de gastos por eventos de riesgo operacional

Fraude interno - -
Fraude externo - -
Practicas laborales y seguridad en el negocio - -

Clientes, productos y préacticas de negocio 2.392 -
Dafios a activos fisicos - -
Interrupcion del negocio y fallos en sistema 11.988 -
Ejecucion, entrega y gestion de procesos 13.464 4,910
Subtotal 27.844 4910

Total gastos de pérdida neta de eventos de riesgo operacional

95



~. & BancoEstado
Administradora
General de Fondos

BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos - M$)

NOTA 30 - ADMINISTRACION E INFORME DE RIESGOS (Continuacion)

Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos se basa
en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera. El precio de
mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de
compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de
venta.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia.

El producto de un modelo es siempre una estimacion o aproximaciéon de un valor que no se
puede determinar con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar
plenamente todos los factores relevantes para las posiciones que tiene la Sociedad. Las
valoraciones son por lo tanto ajustadas, cuando proceda, para tener en cuenta factores
adicionales que incluyen riesgo de modelo, riesgo de liquidez y riesgo de contraparte.

Se asume que el valor contable menos la provision por pérdida de valor de otros deudores y
acreedores se aproxima a sus valores razonables. La estimacién del valor razonable de
pasivos financieros para efectos de divulgacién se determina descontando los flujos de
efectivo contractuales futuros al tipo de interés de mercado que esta disponible para la
Sociedad para instrumentos financieros similares.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja
la importancia de los “inputs” utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los
siguientes niveles:

e Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.
¢ Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que

son observables para el activo o pasivo, sea directamente (esto es,
como precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).
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¢ Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos
de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas
bajo que es significativo para la medicion. Para este propdsito, la relevancia de un dato es
evaluada en relacién con la medicién del valor razonable en su conjunto.

Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren
ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de
nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor
razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el
activo o pasivo.

La determinacién de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo
de parte de la administracion de la Sociedad. Es asi como, se considera que los datos
observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se
distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de
uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente
en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos

financieros de la Sociedad (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2024
y 2023:
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2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
M$ M$ M$ M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos Mutuos 12.781.055 - - 12.781.055
Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
Dep. y/o Pag. Bancos. e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -

Total activos 12.781.055 - - 12.781.055
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados:
Acciones que cotizan en bolsa vendidas en corto - - - -
Derivados - - - -

Total pasivos - - - -

98



~. & BancoEstado
Administradora
General de Fondos

BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados Financieros

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En miles de pesos - M$)

NOTA 30 - ADMINISTRACION E INFORME DE RIESGOS (Continuacion)

2023

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
M$ M$ M$ M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos Mutuos 11.840.377 - - 11.840.377
Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
Dep. y/o Pag. Bancos. e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -

Total activos 11.840.377 - - 11.840.377
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados:
Acciones que cotizan en bolsa vendidas en corto - - - -
Derivados - - - -

Total pasivos - - - -

NOTA 31 - MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza de las operaciones que realiza la Sociedad, no se incurren en desembolsos
gue tiendan directamente o indirectamente a la proteccién del medio ambiente.
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NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

a) Constitucién garantias afio 2025

Dando cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 13 y 14 de la Ley N° 20.712 sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, Banco Estado S.A.
Administradora General de Fondos designé al Banco del Estado de Chile como el
representante de los beneficiarios de las garantias que la sociedad constituy6é con fecha
09 de enero de 2025 y con vencimiento al 12 de enero de 2026. Tales garantias fueron
constituidas mediante las siguientes boletas de garantia:

Fondo Mutuo Moneda Monto
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado U.F. 330.832,99
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado U.F. 81.286,00
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado U.F. 610.923,95
Fondo Mutuo BancoEstado Renta Futura U.F. 17.640,56
Fondo Mutuo Protecciéon BancoEstado U.F. 147.483,09
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mercados Emergentes U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Desarrolladas U.F. 10.104,44
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta Bicentenario U.F. 19.480,99
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil A U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil C U.F. 10.183,15
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil E U.F. 21.630,99
Fondo Mutuo BancoEstado Délar Disponible U.F. 10.276,61
Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Corto Plazo U.F. 51.802,99
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Accesible U.F. 209.069,65
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Conservador U.F. 19.849,17
Fondo Mutuo BancoEstado Mi Futuro Moderado U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Liquidez Il U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Chile Ecologico U.F. 10.695,37
Fondo Mutuo BancoEstado Liquidez V U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VI U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VI U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal VI U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Deuda Largo Plazo U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal IX U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Deuda Brasil U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta UF U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal X U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal Xl U.F. 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal XII U.F. 10.000,00
1.711.259,95
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Con fecha 28 de enero de 2025 la Sociedad tomo la siguiente Boleta en Garantia con
vencimiento el dia 12 de enero de 2026:

Fondo Mutuo Moneda Monto
Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta UF I UF 10.000,00
10.000,00

El Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta UF Il comenzo sus operaciones el dia 3 de
febrero de 2025.

No existen otros hechos posteriores ocurridos entre el 1 de enero y el 18 de febrero de 2025,
fecha de emisibn de los presentes Estados Financieros, que puedan afectar
significativamente la adecuada presentacion e interpretacion de los Estados Financieros de
la Sociedad.

FELIPE BANSE RECORDON
Gerente General
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