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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL III

ACTIVO

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(En miles de pesos M$)

Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

entregados en garantia

Activos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Total Activo

PASIVO

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en

resultados

Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos

Total Pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes)

Activo neto atribuible a los participes

Nota
NO

15

10
11
13

12

10
16
19
11
13

Las notas adjuntas nimero 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
29.226 69.140
44.688.821 43.823.906
44.718.047 43.893.046
854 426
45.059 44.451
45.913 44.877
44.672.134 43.848.169




FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL I

Estados de Resultados Integrales

Por el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2023, y entre el 11 de

octubre al 31 de diciembre de 2022

(En miles de pesos M$)

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes

Ingresos por dividendos
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos

financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros

Otros

Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacién

GASTOS

Comision de administracion
Honorarios por custodia y administracion
Costos de transaccion
Otros gastos de operaciéon
Total gastos de operacion

Utilidad/(pérdida) de la operacion antes de impuesto

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior

Utilidad/(Pérdida) de la operacidon después de impuesto

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes
originadas por actividades de la operacién antes de
distribucién de beneficios

Distribucion de beneficios

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes
originadas por actividades de la operacion después de
distribucion de beneficios

Nota 01.01.2023 11.10.2022

NO

14

19

20

17

Las notas adjuntas nimero 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
3.678.362  656.734

231.751  693.043
13 146
62.300 2.244
3.972.426 1.352.167
(524.037)  (84.523)
(524.037)  (84.523)
3.448.389 1.267.644
3.448.389 1.267.644
3.448.380 1.267.644
3.448.389 1.267.644




FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL I
Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes
Por el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2023, y entre el 11 de octubre al 31 de diciembre de 2022

(En miles de pesos M$)

Nota 2023
N° CLASICO BE TOTAL SERIES
M$ M$ M$

Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero 16 43.848.169 - 43.848.169
Aportes de cuotas - - - -
Rescate de cuotas - (2.624.424) - (2.624.424)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas - (2.624.424) - (2.624.424)
Aumento/ (disminucion) del activo neto atribuible a ) 3.448.389 ) 3.448.389
participes originadas por actividades de la
operacién antes de distribucién de beneficios
Distribucion de beneficios - - - -
En efectivo 17 - - -
En cuotas 17 - - -

Aumento/ (disminucién) del activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de la 3.448.389 - 3.448.389
operaciéon después de distribucidon de beneficios

Activo neto atribuible a participes al 31 de diciembre —

16 44.672.134 - 44.672.134
Valor cuota

Las notas adjuntas nimero 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL I
Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes
Por el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2023, y entre el 11 de octubre al 31 de diciembre de 2022

(En miles de pesos M$)

Nota 2022
N° CLASICO BE TOTAL SERIES
M$ M$ M$

Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero 16 - - -
Aportes de cuotas - 44.064.963 10.575.000 54.639.963
Rescate de cuotas - (1.377.003) (10.682.435) (12.059.438)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas - 42.687.960 (107.435) 42.580.525
Aurqe_nto/ (dl_smlnucmn) del activo neto atribuible a ) 1.160.209 107.435 1.267.644
participes originadas por actividades de la
operacién antes de distribucién de beneficios
Distribucion de beneficios - - - -
En efectivo 17 - - -
En cuotas 17 - - -
Aumento/ (disminucién) del activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de la 1.160.209 107.435 1.267.644
operacidon después de distribucidon de beneficios
Activo neto atribuible a participes al 31 de diciembre — 16 43.848.169 0 43.848.169

Valor cuota

Las notas adjuntas niumeros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros




FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL I

Estados de Flujos de Efectivo

Por el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2023, y entre el 11 de
octubre al 31 de diciembre de 2022

(En miles de pesos M$)

Flujos de efectivo originado por actividades de la
operacién
Compra de activos financieros
Venta/cobro de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liguidacidn de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Montos pagados a sociedad administradora e
intermediarios
Montos recibidos de sociedad administradora e
intermediarios
Otros ingresos de operacién pagados
Otros gastos de operacién pagados
Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujo de efectivo originado por actividades de
financiamiento

Colocacién de cuotas en circulacion

Rescates de cuotas en circulacion

Otros
Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo
equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo
equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Nota
NO

NN

15

15

01.01.2023  11.10.2022
31.12.2023  31.12.2022
M$ M$
- (47.433.793)
3.045.211 4.959.811
(534.762) (44.642)
- 4.569
(2.510.449)  (42.514.055)
- 54.639.963
(2.624.424)  (12.059.438)
74.061 2.670
(2.550.363)  42.583.195
(39.914) 69.140
69.140 -
29.226 69.140

Las notas adjuntas nimero 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Informacién General

El Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal Ill (en adelante el “Fondo”),
es un Fondo Mutuo Estructurado de Libre Inversién Nacional, domiciliado y constituido
bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Nueva York 33, Piso 7,
Santiago. Lo anterior no obsta a que, en el futuro, de conformidad a la normativa
dispuesta para estos efectos, este Fondo pueda cambiar de clasificacion.

El objeto del Fondo es invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo
de emisores del mercado nacional. Para ello, el Fondo buscara entregar una rentabilidad,
no garantizada, que se estima fluctuara entre un 10% y un 14% para aquellas cuotas que
permanezcan durante todo el Periodo de Inversion. Para el calculo de la rentabilidad, se
valorizara la inversion realizada al valor cuota més alto registrado durante el Periodo de
Comercializacion.

El Fondo esta dirigido al publico en general, con excepcién de la serie BE reservada para
aportes efectuados al Fondo por otros fondos administrados por BancoEstado S.A.
Administradora General de Fondos. El riesgo para los inversionistas estara determinado
por la naturaleza de los instrumentos en los que se inviertan los activos del Fondo, de
acuerdo a lo expuesto en la politica de inversion y diversificacion de las mismas,
expuestas en el reglamento interno.

Fecha depdésito reglamento interno:

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF), recibi6é el Reglamento Interno del Fondo
de acuerdo al siguiente registro:

Fecha Registro N° | Registro Publico de Depd6sito de Reglamentos Internos
07 de octubre de 2022 - Reglamento Interno
03 de marzo de 2023 - Modificaciones al Reglamento Interno




FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Informacién General (Continuacién)
Modificaciones al reglamento interno:
Al 31 de diciembre de 2023:

El dia 3 de marzo de 2023, BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos ha
efectuado el depdésito del texto refundido del Reglamento Interno del fondo indicado en el
“Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos” que para estos efectos lleva la
CMF.

Las principales modificaciones introducidas al Reglamento Interno son las siguientes:
A. CARACTERISTICAS DEL FONDO
1.5 Plazo maximo de pago de rescates

Se madifica el plazo maximo de pago de rescates, pasando de 10 dias habiles bancarios
a 10 dias corridos, quedando el numeral precedente de la siguiente manera:

“1.5 Plazo maximo de pago de rescates: 10 dias corridos, contado desde la fecha de
presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si
se trata de un rescate programado”.

G. APORTE, RESCATE Y VALORIZACION DE CUOTAS
1.11 Rescate de cuotas de participes fallecidos

Se agrega el numeral 1.11 en la letra G, relacionado con el rescate de cuotas de
participes fallecidos, quedando el texto de la siguiente manera:

“1.11 Rescate de cuotas de participes fallecidos: En conformidad a lo establecido por el
articulo 38 bis de la Ley N° 20.712 las cuotas de fondos mutuos de participes fallecidos
que no hayan sido registradas a nhombre de los respectivos herederos o legatarios dentro
del plazo de 10 afios contados desde el fallecimiento del participe respectivo, seran
rescatadas por la Administradora para ser entregadas a la Junta Nacional de Cuerpos de
Bomberos de Chile para su posterior distribucion a los Cuerpos de Bomberos del pais.
Para lo anterior la Administradora procedera de la siguiente forma:

i. Respecto de las cuotas de fondos mutuos de aquellos participes que al 18 de marzo
de 2022 hubieran fallecido hace mas de 10 afios, seran rescatadas por la Administradora
luego de transcurrido un afio contado desde la fecha antes sefialada.

ii. Respecto de las cuotas de fondos mutuos de aquellos participes que al 31 de
diciembre de cada afio hubieran fallecido hace mas de 10 afios, seran rescatadas por la
Administradora, luego de transcurridos 60 dias desde esa fecha.

iii. En el mes de marzo de cada afio la Administradora informara a la Comision para el
Mercado Financiero, la fecha de defuncién de los participes, las cuotas rescatadas y los
valores entregados a la Junta Nacional del Cuerpo de Bomberos de Chile el afio
anterior”.



FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Informacién General (Continuacién)
Modificaciones al reglamento interno (Continuacién):

Al 31 de diciembre de 2023 (Continuacion):
|. OTRA INOFRMACION RELEVANTE
6. Procedimiento de liquidacion del Fondo

Se agrega un parrafo al final del numeral, relacionado con el tratamiento de los dineros
no cobrados dentro de un plazo de 5 afios contados desde la liquidacién del Fondo,
quedando el texto de este numeral de la siguiente manera:

“6. Procedimiento de liquidacion del Fondo Procedimiento de liquidacion del Fondo: Al
término de su Periodo de Inversién, el Fondo no se liquidard y conforme a lo dispuesto
por la Circular N° 1.790 de la Comision para el Mercado Financiero, continuard operando.
Para estos efectos, la Administradora tiene contemplado la modificacién de la Politica de
Inversiones y en especial, el cambio en el tipo de fondo, para efectos de continuar su
vigencia respecto de aquellos participes que no rescaten sus cuotas al término de dicho
periodo, y permitir el ingreso de otros participes que deseen participar en este Fondo.
Con ese objetivo, la Administradora ingresard las modificaciones pertinentes al
Reglamento Interno del Fondo, al término del Periodo de Inversién, con el objeto de
transformarlo en un Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo
con Duracion menor o igual a 90 dias.

De esta manera, una vez finalizado el Periodo de Inversion, existirA un periodo de
transicion que se extendera desde el ultimo dia del Periodo de Inversién del Fondo y por
30 dias corridos. Durante dicho periodo existirA una politica transitoria de inversion, que
consistird en gue el Fondo sélo podra invertir en instrumentos emitidos por el Estado,
Banco Central de Chile y/o Bancos o Sociedades Financieras nacionales. La
remuneracién por administracion que se cobrard en el periodo de transicion sera de
hasta 1,19% anual, IVA incluido, y no existira el cobro comisién de colocacién diferida al
rescate de cargo del participe.

No obstante, lo anterior, en caso que se efectle la liquidacién se procedera respecto de
los dineros no cobrados dentro de un plazo de 5 afios contados desde la liquidacion del
fondo conforme a lo dispuesto en el articulo 26 bis de la Ley N° 20.712".

Los cambios referidos precedentemente son las principales y mas relevantes
modificaciones efectuadas al Reglamento Interno del Fondo Mutuo BancoEstado
Estructurado Renta Nominal Ill, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccion,
numeracién o cambios formales efectuadas al mismo, que no constituyen modificaciones
de fondo de las disposiciones correspondientes.

Conforme con lo dispuesto en la normativa vigente, las modificaciones introducidas al
Reglamento Interno del Fondo comenzaran a regir a partir de los diez dias habiles,
contados desde el dia siguiente a la fecha de su depdsito en el Registro Publico de
Deposito de Reglamentos Internos de la Comisién para el Mercado Financiero, esto es a
partir del 17 de marzo de 2023.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Informacion General (Continuacion)
Modificaciones al reglamento interno (Continuacién):
Al 31 de diciembre de 2022:

Durante el afio 2022 no se realizaron modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.

Fecha Inicio Operaciones:

El Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal Il inicié6 sus operaciones el
dia 11 de octubre de 2022.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por BancoEstado S.A.
Administradora General de Fondos (en adelante la "Administradora”), la que se
constituy6 por escritura publica de fecha 23 de junio de 1997, otorgada en la notaria de
Santiago de Don Gonzalo de la Cuadra Febres. Su existencia fue autorizada mediante
Resolucion Exenta N° 272 de fecha 20 de agosto de 1997 de la CMF. La sociedad
Administradora pertenece al Grupo Banco Estado y se encuentra inscrita en el Registro
de Comercio de Santiago a fojas 21.630 numero 17.333 del afio 1997.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por el Directorio de
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos el 26 de marzo de 2024.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados
financieros se exponen a continuacion. Estos principios han sido aplicados
sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de Preparacion
a) Estados Financieros

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante
“NIIF”) impartidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Lo anterior sin
perjuicio que la CMF pueda pronunciarse respecto a su aplicabilidad, aclaraciones,
excepciones y restricciones en la aplicacion de la NIIF.

La preparaciéon de estados financieros en conformidad a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios
contables del Fondo. En la Nota 6 se revelan las areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros.

b) Comparacion de la informacién

Los estados de situacion financiera, de resultados integrales, de cambios en el activo
neto atribuible a los participes y de flujo de efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2023, han sido preparados de acuerdo a las NIIF, siendo los criterios
contables aplicados consistentes con los utilizados durante el ejercicio 2022.

Los estados financieros anuales reflejan fielmente la situacion financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2023 y 2022 y los resultados de sus operaciones, los cambios en los
activos netos y los flujos de efectivo por el periodo comprendido 01 de enero al 31 de
diciembre de 2023, y entre el 11 de octubre al 31 de diciembre de 2022.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativas (Continuacion)
2.1 Bases de Preparacion (Continuacién)

c) Declaracion de cumplimiento con las normas internacionales de
informacion financiera.

La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la
Administracion del Fondo, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparaciéon de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administradora, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuren registrados en ellos (Nota 6).

Las notas a los estados financieros contienen informacién adicional a la presentada en los
estados de situacion financiera, estados de resultados integrales, estados de cambios en el
activo neto atribuible a los participes y en los estados de flujos de efectivo. En ellas se
suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara,
relevante, fiable y comparable.

d) Ejercicio cubierto
Los estados de situacion financiera se presentan al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los
estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y

de flujos de efectivo cubren el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de
diciembre de 2023, y entre el 11 de octubre al 31 de diciembre de 2022.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativas (Continuacion)
2.2 Conversion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los Participes del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en pesos chilenos. La
principal actividad del Fondo es invertir en valores y derivados y ofrecer a los
inversionistas del mercado local una alta rentabilidad comparada con otros productos
disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
inversionistas en pesos chilenos. La administracion considera el Peso chileno como la
moneda que representa mas fielmente los efectos econémicos de las transacciones,
hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
financieros en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de
cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

2023 2022
$ $
Unidad de Fomento 36.789,36 35.110,98
Délar de Estados Unidos de América 877,12 855,86
Euro 970,05 915,95
Yen Japonés 6,23 6,52
Délar Australiano 599,21 583,01

Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y efectivo equivalente se presentan
en el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre efectivo
y efectivo equivalente”, y para las diferencias de cambios relacionadas con activos y pasivos
financieros contabilizados a valor razonable con efectos en resultados, son presentadas en
el estado de resultados integrales dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados”.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, este Fondo no cuenta con instrumentos valorizados a
otras monedas distintas al peso chileno y unidades de fomento.

13



FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativas (Continuacion)
2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacién

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en
resultados, ii) a valor razonable con efecto en Patrimonio vy, iii) a costo amortizado. Esta
clasificacion depende de la intencién con que se adquieren dichos activos.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros.
- Y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor
razonable con efectos en resultados.

2.3.1.1 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es
adquirido principalmente con el propdsito de su negociacién (venta o recompra en el
corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real
reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados también son
clasificados a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopt6 la politica de no
utilizar contabilidad de cobertura.

2.3.1.2 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

El Fondo no tiene pasivos financieros que deban ser valorizados a valor razonable con
efecto en resultados, asi como tampoco ha designado ningun pasivo financiero para ser
medido a valor razonable con efecto en resultados. Los pasivos financieros del Fondo
corresponden a rescates por pagar y cuentas por pagar a intermediarios, cuya medicion
es realizada al costo amortizado.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene vigentes inversiones en
instrumentos derivados.

El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “Otros pasivos” de acuerdo con
NIIF 9.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativas (Continuacion)
2.3 Activos y pasivos financieros (Continuacién)
2.3.2 Reconocimiento, bajay medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la
transaccion, la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversién.
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados Integrales
cuando se incurre en ellos en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados, y se registran como parte del valor inicial del instrumento en el
caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o
pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a
la operacion pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria
"Activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados" son
presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro "Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados" en el ejercicio en el cual surgen.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce
en el estado de resultados integrales dentro de “Intereses y reajustes” en base al tipo de
interés efectivo.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta "Intereses y reajustes” del estado de resultados
integrales.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)
2.3 Activos y pasivos financieros (Continuacién)
2.3.2 Reconocimiento, baja'y medicién (Continuacion)

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
activo financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos
financieros a través del periodo pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivo futuros estimados durante
toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea apropiado, un periodo
mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero. Al
calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las
pérdidas por crédito futuras. El calculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales
pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral del tipo de
interés efectivo, costos de transaccion y todas las otras primas o descuentos.

2.3.3 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales
como derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados
en la fecha del estado de situacion financiera. El precio de mercado cotizado utilizado
para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de
mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta (en caso de
existir precios de compra y venta diferentes). Se considera que un instrumento financiero
es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los precios
cotizados ya sea de un mercado bursétil, operador, corredor, grupo de industria, servicio
de fijacion de precios o agencia fiscalizadora y esos precios representan transacciones
de mercado reales que incurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El Fondo utiliza los precios proporcionados por la agencia de servicios de fijacién de
precios RiskAmérica la cual es utilizada a nivel industria y cuyos servicios han sido
autorizados por la Comision para el Mercado Financiero. Se detalla en nota 5 de
Administracion de riesgos.

2.4 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en
el estado de situaciéon financiera cuando existe un derecho legal para compensar los
importes reconocidos y existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)
2.5 Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores
vendidos y acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero adn no
saldados o entregados en la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago
supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.
Dichos importes se reducen por la provisibn por deterioro de valor para montos
correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

2.6 Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provision por deterioro del valor de montos correspondientes a activos
financieros a costo amortizado (incluyendo cuentas por cobrar a intermediarios), cuando
hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los montos
adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras significativas del emisor o
deudor, la probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacién
financiera, y el incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que
el instrumento o monto adeudado ha sufrido deterioro del valor.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido
deteriorado, los ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado
para descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor
mediante la tasa efectiva original.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no ha efectuado ajustes por deterioro de sus
activos.

2.7 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye saldo en banco, depésitos a la vista y otras
inversiones de corto plazo de alta liquidez utilizados para administrar su cuenta corriente.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)
2.8 Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El Fondo
ha emitido dos series de cuotas, Serie Clasico y Serie BE. Las cuotas se clasifican como
pasivos financieros en Nota 16.

Las cuotas en circulaciéon pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto
de efectivo igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el
momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos
atribuibles a los participes de cada serie de cuotas en circulacion por el niumero total de
cuotas de la serie respectiva.

2.9 Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el
método de interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y
efectivo equivalente y titulos de deuda.

2.10 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln
impuesto sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos
por el Fondo. A tratamiento tributario previsto en el articulo 21 de la ley de impuesto a la
renta, en el caso del fondo sera aplicable unicamente a los desembolsos definidos en el
articulo 81 de la ley 20.712.

2.11 Garantias
El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversién, determina que el Fondo no

entrega garantia, distintos de aquellos a los que la administradora est4 obligada por la
ley 20.712.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero):

Las nuevas normas, las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones
gue fueron aplicadas en estos Estados Financieros o que han sido publicadas en el periodo
se encuentran detalladas a continuacion:

1) Pronunciamientos contables vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacién obligatoria a partir del periodo
iniciado el 1 de enero de 2023:

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Revelaciones de politicas contables | Periodos anuales que comienzan en o después
(Modificaciones a la NIC 1 y Declaracion de|del 1 de enero de 2023.

Practica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados
con la Materialidad).

Definicion de Estimacién Contable | Periodos anuales que comienzan en o después
(Modificaciones a la NIC 8). del 1 de enero de 2023.

Impuesto diferido relacionado con activos y |Periodos anuales que comienzan en o después
pasivos que surgen de una Unica transaccion|del 1 de enero de 2023.
(Modificaciones a la NIC 12).

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo | Periodos anuales que comienzan en o después
del Segundo Pilar (Modificaciones a la NIC 12). del 1 de enero de 2023.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
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Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

i) Pronunciamientos contables vigentes (Continuacién):
= Modificaciones a la NIIF:

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1y Declaracion
de Practica 2 Elaboracion de Juicios relacionados con la Materialidad)

En octubre de 2018, el Consejo perfeccion6 la definicibn de materialidad de manera que
fuese mas facil de entender y de aplicar. Esta definicién esta alineada con todo el marco
NIIF incluyendo el marco conceptual. Los cambios en la definicion de la materialidad
complementan la Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios relacionados con la
Materialidad, no obligatoria, emitida por el Consejo en el 2017, que sefala un procedimiento
de cuatro pasos que pueden ser utilizados como ayuda para hacer juicios de materialidad en
la preparacion de los estados financieros.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

2. Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

i) Pronunciamientos contables vigentes (Continuacién):

» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):

En febrero de 2021, el Consejo emitié las modificaciones a la NIC 1 Presentacién de los
Estados Financieros y una actualizacion de la Declaracién de Practica 2.

Las modificaciones incluyen los siguientes:

e Requiere a las compaiiias la revelacion de sus politicas contables materiales en vez de
las politicas contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables relacionadas con transacciones inmateriales, otros
eventos o condiciones son en si inmateriales y por lo tanto no necesitan ser reveladas;

¢ Aclaran que no todas las politicas contables que estan relacionadas con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones, son en si materiales para los estados financieros
de la compaiiia.

Las modificaciones a la Declaracion Préactica 2, incluyen dos ejemplos adicionales en la
aplicacion de la materialidad en las revelaciones de las politicas contables.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacion que sera evaluada
cuando entre en vigencia.

Definicién de estimacién contable (Modificaciones a la NIC 8)

En febrero de 2021, el Consejo emiti6 las modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, para aclarar como las compafiias deben
distinguir entre cambios en las politicas contables y cambios en estimaciones contables,
teniendo como foco principal la definicién y aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relaciébn entre las politicas y las estimaciones contables,
especificando que una compafiia desarrolla una estimacién contable para alcanzar el
objetivo previamente definido en una politica contable.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacion que sera evaluada
cuando entre en vigencia.
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FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

i) Pronunciamientos contables vigentes (Continuacion):
» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una
Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

En mayo de 2021, el Consejo emitid las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias, para aclarar como las compafiias deben contabilizar el impuesto diferido en
cierto tipo de transacciones en donde se reconoce un activo y un pasivo, como por ejemplo
arrendamientos y obligaciones por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exencion en el reconocimiento inicial de modo
gue no se aplica a transacciones que dan lugar a diferencias temporarias iguales y
compensatorias. Como resultado, las compafias necesitarAn reconocer un activo por
impuestos diferidos y un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias temporarias que
surjan en el reconocimiento inicial de un arrendamiento y una obligacién por retiro de
servicio.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacion que sera evaluada
cuando entre en vigencia.

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del Segundo Pilar
(Modificaciones a la NIC 12).

En mayo de 2023, el Consejo emiti6 las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias, para responder a las preocupaciones de las partes interesadas sobre las
posibles implicaciones de la implementacion inminente de las reglas del modelo del
Segundo Pilar de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE)
sobre el impuesto a las ganancias.
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Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

i) Pronunciamientos contables vigentes (Continuacién):

» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):

Las modificaciones incorporan los siguientes aspectos:

Introduce una excepcion a los requisitos de la NIC 12 Impuestos a las Ganancias
respecto con el reconocimiento y revelacion de los impuestos diferidos relacionados con
la implementacion de las reglas del modelo del Segundo Pilar de la OCDE, la cual es
efectiva de manera inmediata y se aplica de manera retrospectiva, de acuerdo con los
lineamientos establecidos en la NIC 8 Politicas contables, cambios en estimaciones
contables y errores. Asimismo, se establece que la entidad debe revelar que ha aplicado
la excepcion sefialada.

Requerimientos de revelacién durante el periodo que el modelo del Segundo Pilar esté
promulgado, pero aun no esté vigente. Una entidad debe revelar informacién conocida o
gque pueda estimarse de manera razonable y que ayude a los usuarios de los estados
financieros a comprender la exposicion de la entidad a los impuestos a las ganancias
que pueden originarse del modelo del Segundo Pilar.

Los requerimientos de revelacion aplican para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacion que sera evaluada
cuando entre en vigencia.
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Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

ii) Pronunciamientos contables alun no vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales
gue comienzan después del 1 de enero de 2023, y no han sido aplicados en la preparacion
de estos estados financieros. El Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos
contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no
anticipadamente.

Modificaciones a las NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificaciéon de Pasivos como Corrientes o No
Corrientes (Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2024. Se permite adopcién
anticipada.

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con
Arrendamiento Posterior (Modificaciones a la NIIF

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2024. Se permite adopcion

16) anticipada.

Covenants | Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2024.

Pasivos No Corrientes con
(Modificaciones a la NIC 1)

Acuerdos de Financiacion de Proveedores |Periodos anuales que comienzan en o después
(Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7) del 1 de enero de 2024 (con aplicacion anticipada
permitida) y las modificaciones a la NIIF 7 cuando
aplique las modificaciones a la NIC 7.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la |Periodos anuales que comienzan en o después
NIC 21) del 1 de enero de 2025. Se permite adopcion
anticipada.

= Modificaciones ala NIIF

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacion a la
NIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacién y aclarar los requisitos para
determinar si un pasivo es corriente o no corriente, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ha modificado la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Como
consecuencia de esta modificacion, las entidades deben revisar sus contratos de préstamos
para determinar si su clasificacién cambiara.
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Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

ii) Pronunciamientos contables aun no vigentes (Continuacién):

» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):
Las modificaciones incluyen lo siguiente:

o El derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado: la NIC 1 actual establece
que las entidades clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un derecho
incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Como parte de sus
modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito de que el derecho sea incondicional vy,
en su lugar, sefala que el derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado y
existir al final del ejercicio sobre el que se informa.

e La clasificacion de las lineas de crédito renovables puede cambiar: las entidades
clasifican un pasivo como no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacion durante
al menos doce meses a partir del final del ejercicio sobre el que se informa. Ahora, el
IASB ha aclarado que el derecho a aplazar existe Gnicamente si la sociedad cumple las
condiciones especificadas en el acuerdo de préstamo al final del ejercicio sobre el que se
informa, incluso aunque el prestamista no verifigue el cumplimiento hasta una fecha
posterior.

e Pasivos con caracteristicas de cancelacion de patrimonio: en las modificaciones se
sefiala que la cancelacion de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de
patrimonio propios de la entidad a la otra parte. La modificacion aclara la forma en que
las entidades clasifican un pasivo que incluye una opcién de conversion de la otra parte,
que podria reconocerse como patrimonio o como pasivo de forma separada con respecto
al componente de pasivo previsto en la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.

e La modificacion es efectiva, de forma retroactiva, para los periodos anuales que
comienzan el, o después del, 1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion anticipada.
No obstante, las sociedades consideraran incluir la informacién a revelar de conformidad
con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores en
sus siguientes estados financieros anuales.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacion que serd evaluada
cuando entre en vigencia.
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Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacidn)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

ii) Pronunciamientos contables aun no vigentes (Continuacion):
» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):

Pasivos por Arrendamientos en wuna Venta con Arrendamiento Posterior
(Modificaciones a la NIIF 16)

En septiembre de 2022, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié las
modificaciones de las NIIF 16 Arrendamientos— Pasivos por arrendamientos en una Venta
con Arrendamiento Posterior, que establece los requerimientos de como una entidad debe
contabilizar una venta con arrendamiento posterior, después de la fecha de la transaccion.

Si bien la NIIF 16 incluye los requisitos sobre como contabilizar una venta con
arrendamiento posterior en la fecha que tiene lugar la transaccién, la Norma no especifica
como seria la medicion posterior de esta transaccion. Las modificaciones emitidas por el
Consejo se suman a los requisitos establecidos en la NIIF 16 para las ventas con
arrendamiento posterior, y que respaldan la aplicacién consistente de la Norma.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacion que sera evaluada
cuando entre en vigencia.
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Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

ii) Pronunciamientos contables aun no vigentes (Continuacién):
» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):
Pasivos No Corrientes con Covenants (Modificaciones a la NIC 1)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 en octubre de 2022 la
modificacion a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros, en la cual indica que solo los
covenants que una empresa debe cumplir en la fecha de presentacion de informes o antes
afectan la clasificacion de un pasivo como corriente 0 no corriente.

Los covenants con los que la empresa debe cumplir después de la fecha de presentacién
(es decir, convenios futuros) no afectan la clasificaciéon de un pasivo en esa fecha. Sin
embargo, cuando los pasivos no corrientes estan sujetos a covenants, las empresas ahora
deberan divulgar informacién para ayudar a los usuarios a comprender el riesgo de que esos
pasivos puedan volverse reembolsables dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacion que serd evaluada
cuando entre en vigencia.

Acuerdos de Financiacion de Proveedores (Modificaciones ala NIC 7 y NIIF 7)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 en mayo de 2023 las
modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar, las cuales establecen requerimientos adicionales de revelacién que
se deben incorporar en las notas, en relacion con los Acuerdos de Financiacién de
Proveedores, los cuales complementaran los requerimientos que actualmente establecen las
NIIF y permitirdn proporcionar informacion que permitira a los usuarios (inversores) evaluar
los efectos de estos acuerdos en los pasivos y flujos de efectivo de la entidad, asi como
también la exposicion de la entidad al riesgo de liquidez.

Se incorpora el requerimiento de revelar el tipo y el efecto de los cambios no monetarios en
los importes en libros de los pasivos financieros que forman parte de un acuerdo de
financiacion de proveedores.
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2. Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

ii) Pronunciamientos contables aun no vigentes (Continuacién):
» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):

Las modificaciones incorporadas aplican a los acuerdos de financiacion de proveedores que
tienen todas las siguientes caracteristicas:

e EIl proveedor del financiamiento paga las cantidades que una empresa (el comprador)
debe a sus proveedores.

e La empresa acuerda pagar segun los términos y condiciones de los acuerdos en la
misma fecha o en una fecha posterior a la que se paga a sus proveedores.

e La empresa cuenta con plazos de pago ampliados o los proveedores se benefician de
plazos de pago anticipados, en comparacion con la fecha de vencimiento del pago de la
factura correspondiente.

No se incorporan modificaciones con respecto a la clasificacion y presentacion de los
pasivos Yy flujos de efectivo relacionados y no aplican en los acuerdos de financiamiento
relacionados con las cuentas por cobrar o inventarios.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacién que sera evaluada
cuando entre en vigencia.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la NIC 21)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado con fecha 15 de
agosto de 2023, la enmienda a NIC 21 — Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera”, denominada “Ausencia de convertibilidad” para responder a los
comentarios de las partes interesadas y a las preocupaciones sobre la diversidad en la
practica a la hora de contabilizar la falta de convertibilidad entre monedas. Dichas
enmiendas establecen criterios que le permitiran a las empresas evaluar si una moneda es
convertible en otra y conocer cuando no lo es, de manera que puedan determinar el tipo de
cambio a utilizar y las revelaciones a proporcionar, en el caso en que la moneda no es
convertible.
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Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

ii) Pronunciamientos contables aun no vigentes (Continuacién):

» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):

Las enmiendas establecen que una moneda es convertible en otra moneda en una fecha de
medicion, cuando una entidad puede convertir esa moneda en otra en un marco temporal
gue incluye un retraso administrativo normal y a través de un mercado o mecanismo de
camio en el que la transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles. Si una
entidad no puede obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha
de medicidn para el propdésito especificado, la moneda no es convertible a la otra moneda.

La evaluacion de si una moneda es convertible en otra moneda depende de la capacidad de
una entidad para obtener la otra moneda y no de su intencién o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es convertible en otra moneda en una fecha de medicion, se
requiere que una entidad estime el tipo de cambio spot en esa fecha. El objetivo de una
entidad al estimar el tipo de cambio spot es reflejar la tasa a la que tendria lugar una
transaccion de intercambio ordenada en la fecha de medicion entre participantes del
mercado bajo las condiciones econOmicas prevalecientes. Las enmiendas no especifican
cémo una entidad estima el tipo de cambio spot para cumplir ese objetivo. Una entidad
puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacion.

Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

e Un tipo de cambio spot para un propésito distinto de aquel para el cual una entidad
evalla la convertibilidad.

e EIl primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el
proposito especificado después de que se restablezca la convertibilidad de la moneda
(primer tipo de cambio posterior)

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion puede utilizar cualquier tipo de cambio
observable (incluidos los tipos de transacciones cambiarias en mercados 0 mecanismos
cambiarios que no crean derechos y obligaciones exigibles) y ajustar ese tipo de cambio,
segun sea necesario, para cumplir el objetivo establecido anteriormente.
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2. Resumen de Criterios Contables Significativos (Continuacion)

2.12 Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de IFRS y Normativa de la Comision para el
Mercado Financiero) (Continuacion):

ii) Pronunciamientos contables aun no vigentes (Continuacién):

» Modificaciones ala NIIF (Continuacién):

Se requiere que una entidad aplique las enmiendas para los periodos anuales sobre los que
se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se permite la aplicacién
anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones para un periodo anterior, se requiere
gue revele ese hecho.

Actualmente estas enmiendas no tienen impacto en El Fondo, situacion que serd evaluada
cuando entre en vigencia.

3. Cambios Contables

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023, no se han efectuado cambios
contables en relacion al periodo anterior.

4. Politicade Inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del
Fondo, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Nueva York 33,
piso 7, Santiago y en nuestro sitio Web www.bancoestado.cl.

4.1 Politica de inversiones:

Tipo de instrumentos en que se efectuaran las inversiones del Fondo: El Fondo
podré invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo. Para efectos de lo
anterior, se atendra a las definiciones contenidas en la Circular N° 1.578 de 2002 de la
Comisién para el Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace.

Clasificacion de riesgo de los instrumentos: El Fondo podra adquirir instrumentos
clasificados en las categorias de riesgo B, N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los
incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045.

Mercados de inversién: El mercado al cual el Fondo dirigird sus inversiones sera el
mercado nacional. Los mercados, instrumentos, bienes o certificados en los que invertira el
Fondo deberdn cumplir con las condiciones y requisitos establecidos en la Norma de
Caréacter General N°376 de la Comision para el Mercado Financiero o aquella que la
modifique o reemplace.
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Politica de Inversiéon del Fondo (Continuacion)

4.1 Politica de inversiones (Continuacion)

Monedas mantenidas por el Fondo y de denominacién de los instrumentos en que
se efectuaran las inversiones: El Fondo podra invertir hasta el 100% de su activo, o
mantener pesos moneda nacional.

Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversiones: El Fondo invertira en valores
que le permitan cumplir con una duracién de la cartera menor o igual a 600 dias. El
riesgo que asumen los inversionistas esta en directa relacion con los activos en que
invierta el Fondo. Los riesgos asociados estan dados principalmente por las siguientes
variables:

Riesgo de Mercado: Este riesgo esta asociado a las variaciones de precio de los distintos
activos que componen el portafolio del fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la
volatilidad de los retornos de los diferentes tipos de activos financieros y de su correlaciéon
entre ellos.

Riesgo de Liquidez: Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el fondo no sea capaz
de generar suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad
cuando llega su vencimiento o ante solicitudes de rescate. La liquidez de la inversion del
Fondo se encuentra inherentemente restringida por el volumen de operaciones en los
valores en los que invierte el Fondo.

Riesgo Sectorial: Este riesgo esta asociado a las malas condiciones de mercado que
pueden darse en un sector industrial en particular y que por ende puede afectar a la
rentabilidad del fondo.

Riesgo de Tasa de Interés: Es el riesgo de pérdida a causa de movimientos de los tipos
de interés. Hace referencia el riesgo que se asume en una inversion al producirse
variaciones no esperadas en los tipos de interés.

Riesgo de Crédito: Se refiere al riesgo de pérdida que sufriria el fondo, en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la
misma, resultando una pérdida financiera para éste.

Contrapartes: Las operaciones sobre instrumentos emitidos por emisores nacionales
podran efectuarse con bancos o sociedades financieras nacionales e intermediaros de
valores inscritos en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores que para tal
efecto mantiene la Comisién para el Mercado Financiero, y cumplan los requisitos
establecidos en los articulos 26 y 27 de la Ley N°18.045.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por
personas relacionas a la Sociedad Administradora, en los términos contemplados en el
articulo 62 de la Ley N°20.712 de acuerdo a lo establecido en la Norma de Caracter
General N°376 de la Comision para el Mercado Financiero, o de aquella que la modifique
o reemplace.
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4. Politicade Inversion del Fondo (Continuacion)
4.1 Politica de inversiones (Continuacién)
Otras consideraciones: El Fondo podra invertir hasta un 100% de sus activos en
instrumentos emitidos por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobierno
corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046, esto es comité de
directores.

4.2 Caracteristicas y diversificacion de las inversiones:

4.2.1 Diversificaciéon de las inversiones respecto del activo total del Fondo

% %
TIPO DE INSTRUMENTO e L
Minimo Maximo

INSTRUMENTOS DE DEUDA 0 100
Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado o el Banco

Central de Chile. 0 100
Instrumentos emitidos o garantizados por bancos extranjeros que 0 100
operen en el pais.

Instrumentos emitidos o garantizados por bancos e instituciones 0 100

financieras nacionales.

Instrumentos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por la
Corporacion de Fomento de la Produccion, sus filiales, por
empresas fiscales, semifiscales, de administracion auténoma y 0 100
descentralizada, empresas multinacionales, sociedades andnimas,
u otras entidades inscritas en el mencionado registro.

Titulos de deuda de securitizacion correspondiente a la suma de
los patrimonios de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°

18.045, que cumplan los requisitos establecidos por la Comision 0 25
para el Mercado Financiero.
Otros valores de oferta pulblica, de deuda, que autorice la 0 100

Comisién para el Mercado Financiero.

4.2.2 Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial

Limite maximo de inversion por emisor 20% del activo del Fondo.
Limite maximo de inversion en titulos de deuda de
securitizacién correspondiente a un patrimonio de los | 25% del activo del Fondo.
referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°18.045.

Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus
personas relacionadas.

25% del activo del Fondo.

32



FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

4. Politicade Inversiéon del Fondo (Continuacion)
4.2 Caracteristicas y diversificaciéon de las inversiones (Continuacién)

4.2.3 Estrategia de Inversion

Periodo de Comercializacion: Inicialmente existe un periodo de colocacion de las
cuotas, que comienza en la misma fecha de inicio de las operaciones del fondo que se
produce con la colocacion de la primera cuota y tiene una duracién maxima de hasta 60
dias corridos, contados desde el inicio de operaciones del fondo.

Durante el Periodo de Comercializacion los recursos que se aportan al fondo sélo podran
ser invertidos en los siguientes valores:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica y/o el Banco Central de Chile
0 que cuenten con la garantia estatal por el 100% de su valor hasta su vencimiento.

b) Depodsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de bancos o
sociedades financieras o garantizadas por éstas.

Vencido el Periodo de Comercializacién de las cuotas, la Administradora no admitira
nuevos aportes. Con todo, durante el Periodo de Comercializacion, la Administradora
podra determinar la liquidacion anticipada del fondo si estimare que los intereses de los
Participes asi lo requieren en razén de las condiciones de mercado imperantes en dicha
fecha.

Periodo de Inversion: Durante el Periodo de Inversion, la Administradora, por cuenta del
fondo, realizara las inversiones en los titulos e instrumentos sefalados en el numero 4.2.1
precedente, que permitan entregar a los participes, cuyas cuotas se hayan mantenido
durante todo el Periodo de Inversion, la inversion realizada valorizada al valor cuota mas
alto registrado durante el Periodo de Comercializacién, mas la rentabilidad estimada, no
garantizada, definida en el nimero 1 precedente. Para estos efectos, la Administradora
adquirira instrumentos con diferentes duraciones, que permitan resguardar los efectos de
descalce que pudiesen producirse entre el término del Periodo de Inversion del fondo y el
plazo de vencimiento de los instrumentos.

Excesos de Inversidén: Los excesos que se produjeren respecto de los limites
establecidos en el presente Reglamento Interno y en la normativa vigente, cuando se
deban a causas imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo
que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en
que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, se
regularizaran los excesos de inversion en la forma y plazos que establezca la Comisidn
para el Mercado Financiero mediante Norma de Caracter General, el que no podra
superar de 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el exceso
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Politica de Inversion del Fondo (Continuacion)
4.2 Caracteristicas y diversificacion de las inversiones (Continuacién)

4.2.3 Estrategia de Inversiéon (Continuacidn)

Tratamiento excesos de inversion: Los excesos que se produjeren respecto de los
limites establecidos o en el presente reglamento interno, cuando se deban a causas
imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que no podra
superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que dichos
excesos se produjeren por causas ajenas Administradora, se regularizaran los excesos
de inversion en la forma y plazos que establezca la Comisién para el Mercado Financiero
mediante norma de caracter general, el que no podra superar de 12 meses contados
desde la fecha en que se produzca el exceso.

4.3 Operaciones que realizara el Fondo
Contratos de derivados: Este fondo no contempla celebrar este tipo de operaciones.

Venta corta y préstamos de valores: Este Fondo no contempla efectuar operaciones
de venta corta y préstamo de valores.

Operaciones con retroventa o retrocompra

Tipo de instrumentos: La Administradora, por cuenta del Fondo, podra realizar
operaciones de compra con retroventa respecto de los siguientes instrumentos de deuda
de oferta publica:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales.

Tipo de entidades: El tipo de entidades con gue se efectuaran las operaciones de compra
con retroventa seran bancos o sociedades financieras nacionales que tengan una
clasificaciéon de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos
correspondiente a las categorias BBB; N-3 respectivamente, segun la definicion
contenida en el articulo 88 de la Ley N° 18.045.

Mercados de inversiéon: La adquisicion de instrumentos con retroventa debera realizarse
en el mercado nacional.

Otro tipo de operaciones: ElI Fondo no realizara otro tipo de operaciones distintas de
aquellas sefaladas precedentemente.
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Administracion de Riesgos
5.1 Gestion de Riesgo Financiero

Dadas las actividades desarrolladas en el mercado nacional, el Fondo puede tener
exposicion a diferentes tipos de riesgo: riesgo de mercado (incluye, pero no limita a riesgo
cambiario, riesgo de precio, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

Para gestionar cada uno de los riesgos, el Oficial de Riesgo de la Administradora cuenta
con varias herramientas de control disefiadas al interior de la empresa y otras adoptadas
de los estandares internacionales de BNP Paribas Asset Managment. Forman parte de
las herramientas internas los sistemas computacionales BAC y Asset Arena 360 (AA360),
mientras que, como herramientas externas de soporte y control, se cuenta con
proveedores externos de tasas y precios, RiskAmerica (como proveedor oficial) y LVA
indices (en caso de contingencia).

Adicionalmente a lo antes expuesto y con el fin de potenciar la gestion del riesgo, a nivel
de gobierno corporativo el Oficial de Riesgo efectla reportes periédicos al Comité de
Riesgo y Cumplimiento como al Comité de Crédito, los que mantienen sesiones
permanentes, dentro de cuyas funciones principales se encuentra el monitoreo del
cumplimiento del objetivo y de lo dispuesto en la politica de inversién del reglamento
interno del fondo y la evaluacién crediticia de los emisores de los instrumentos que
forman parte de la cartera del mismo, respectivamente.

5.1.1 Riesgo Financiero

El Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal Il tiene como objetivo
invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo de emisores del
mercado nacional.

5.1.2 Riesgo de Mercado

La definicion de riesgo de mercado es la pérdida que puede presentar el Fondo, originada
por cambios y/o movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan su precio;
para este Fondo en particular, este riesgo esta directamente relacionado con los
movimientos de los Fondos o instrumentos financieros utilizados. EI Fondo Mutuo
BancoEstado Estructurado Renta Nominal Ill es un Fondo Estructurado de libre inversion
nacional con un plazo de duracion maxima de 600 dias por ende utiliza una estrategia de
inversion pasiva y la Administradora por un criterio de materialidad definié que el aporte
de una metodologia como el VaR no tiene ningun impacto en la administracion del
portafolio, por ende, este analisis se realiza con fines informativos. De tal forma el
resultado del VaR historico a 1 dia con un intervalo de confianza del 99% al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 fue 0,135% & 0,163% respectivamente.
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Administracion de Riesgos (Continuacion)
5.1 Gestién de Riesgo Financiero (Continuacién)

5.1.2 Riesgo de Mercado (Continuacion)

Riesgo de precios

El Fondo no tiene posicion en instrumentos de renta variable, por lo tanto, no esta
expuesto al riesgo de precios.

Riesgo cambiario

El Fondo no tiene posicion en monedas diferentes al peso chileno, por lo tanto, no esta
expuesto al riesgo cambiario.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes
de tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros
y flujo de efectivo futuro. El Fondo mantiene instrumentos de deuda que son
particularmente sensibles a cambios en las tasas de interés, esto se ve representado por
cambios en la curva de rendimientos que se usa para valorar los instrumentos.

Analisis de sensibilidad por riesgo de tasa de interés
El siguiente recuadro muestra la sensibilidad de la cartera del Fondo ante variaciones

paralelas, de la tasa de interés (para efecto del andlisis de sensibilidad, las variaciones de
tasas de interés se presentan en bps):

Variacion tasa bps Patrimonio Neto M$ Variacion M$ Efecto% Patrimonio
+100 bps 44.688.821 (2.089.773) (4,68%)
+50 bps 44.688.821 (1.069.902) (2,40%)
-50 bps 44.688.821 1.123.708 2,52%
-100 bps 44.688.821 2.305.386 5,16%

Para la realizacion del andlisis de sensibilidad se ha considerado un movimiento paralelo
de la curva en todos sus plazos y para todos los instrumentos de deuda que componen la
cartera del Fondo. Se asume que el efecto patrimonial de este movimiento se produciria
en un dia. Lo anterior de manera de simplificar su entendimiento. De igual forma los
parametros utilizados consideran situaciones de estrés acordes al nivel de riesgo de estos
instrumentos que, sin ser frecuentes, han ocurrido en el pasado. En el caso que la cartera
del Fondo contenga instrumentos de renta variable y/o instrumentos afectos a tipo de
cambio, para efectos del calculo de sensibilidad de tasas se mantienen sin variacion a su
valor presente.
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Administracién de Riesgos (Continuacion)
5.1 Gestién de Riesgo Financiero (Continuacion)

5.1.3 Riesgo de Crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, que es el riesgo asociado a la posibilidad que
una entidad contraparte o emisor sea incapaz de pagar sus obligaciones en diferentes
horizontes de tiempo. Para controlar este tipo de riesgo, cada Fondo administrado cuenta
con limites internos por clasificacion de riesgo. Los cambios en los limites internos por
clasificacion crediticia se discuten y sancionan en el Comité de Riesgo y Cumplimiento.

Para los efectos de controlar el riesgo de crédito, la Administradora ha establecido la
implementacién de un Comité de Crédito, con sesiones permanentes, cuyo objetivo principal
es la evaluacion crediticia de los emisores de los instrumentos que forman parte de la
cartera del Fondo. Al 31 de diciembre de 2023 no se registraron eventos de incumplimientos
asociados al riesgo crédito. En el caso del Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta
Nominal Ill, el riesgo de crédito se encuentra concentrado en la contraparte.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el 99,94% el 99,84% de los activos del Fondo,
respectivamente, estaban invertido en instrumentos de deuda con las siguientes
distribuciones en su calificacion crediticia.

Al 31 de diciembre de 2023

Activos por categoria de clasificacion 2023 2022
Bonos/Pagarés del Gobierno (*) 0,00% 0,00%
AAA 0,00% 43,01%
AA 0,00% 47,18%
A 0,00% 9,65%
N-1(**) 99,94% 0,00%
Efectivo y Documentos por cobrar 0,06% 0,16%
Total 100,00% 100,00%
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5. Administracion de Riesgos (Continuacion)
5.1 Gestién de Riesgo Financiero (Continuacién)

5.1.3 Riesgo de Crédito (Continuacion)

(*) Los Bonos/Pagares de Gobierno, son clasificados en la mayor calidad en cuanto a la
capacidad de pago, equivalentes a lo menos a aquellos instrumentos de tipo AAA. Esta
clasificacion se aplica a todo instrumento de deuda emitido por el Estado, Tesoreria
General de la Republica y/o Banco Central.

(**) La clasificacion de N-1, corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, esta
clasificacion se aplica para los instrumentos de deuda de corto plazo de acuerdo al articulo
N°88 de la Ley N° 18.045.

La definicién de las categorias de riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2023 de los titulos
de deuda de acuerdo a la Ley de Mercado de Valores de la Comisién para el mercado

Financiero es la siguiente:

Escala Internacional Escala Nacional
"S&P Standard and Poor" Ley N° 18.045

La mas alta calidad crediticia AAA AAA

Alta calidad crediticia AA AA
Buena capacidad de pago A A
Adecuada capacidad de pago BBB BBB
Posible riesgo de crédito BB BB
Significativo riesgo de crédito B B
Posible incumplimiento de pago CCC No define
Probable incumplimiento de pago CcC No define
Inminente incumplimiento de pago No define C

En incumplimiento de pago D.SD* D

*SD = Incumplimiento selectivo

Las agencias clasificadoras de riesgo han adicionado los signos (+) y (-) a las categorias de
riesgo situadas por debajo de AAA, la de la més alta calidad crediticia o sus equivalentes, y
por encima de la categoria de incumplimiento de pago, D, a fin de diferenciar adicionalmente
el riesgo de crédito de los emisores de instrumentos de deuda. Estos signos distinguen a los
emisores que tienen una calidad crediticia por encima y por debajo del promedio de su
respectiva categoria.
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Administracion de Riesgos (Continuacion)
5.1 Gestién de Riesgo Financiero (Continuacién)

5.1.4 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de
generar suficientes recursos de efectivo para pagar total o parcialmente eventuales rescates.
El Fondo estd expuesto a rescates de efectivo diarios de cuotas en circulacién y a
movimientos en el mercado que pueden afectar su liquidez. Para controlar este riesgo se
definid internamente una liquidez objetivo que tiene un minimo de 0,1% pero puede
aumentar dependiendo de la concentracion y/o rescates. Adicionalmente y a fin de minimizar
este riesgo la Administradora opté por estructurar la cartera de inversiones con una
diversificacion temporal que le permita tener la concentracion total de las inversiones
calzado con la duracién total del fondo. Los pasivos del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y
2022 estaban concentrados en un periodo menor a una semana y representaban un 0,103%
y 0,102% de los activos respectivamente.

Perfil de vencimientos de flujos de activos

El Fondo Mutuo BancoEstado Estructurado Renta Nominal Ill es un fondo Estructurado que
tiene una duracion maxima de 600 dias hasta el cierre de su Periodo de Inversion, de tal
forma que su estructura de inversiones considera que las duraciones de sus instrumentos
coincidan con el cierre del fondo. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las inversiones con
vencimiento menor o igual a 1 afio son el 100,00% y 0,16% del Fondo respectivamente.
Para efectos de caélculo el efectivo del Fondo es considerado con un vencimiento igual a 1
dia. El siguiente cuadro ilustra el manejo de la liquidez.

Al cierre de diciembre de 2023

Total cartera en Miles $ 44.688.821

Plazo al Vencimiento % sobre activo % Acumulado
1 dia 0,06% 0,06%
2- 4 dias 0,00% 0,06%
5-20 dias 0,00% 0,06%
21 - 45 dias 0,00% 0,06%
46 - 90 dias 0,00% 0,06%
Total 0,06% 0,06%
91 - 365 dias 99,94% 100,00%
1 - 2 afios 0,00% 100,00%
2 —5 afos 0,00% 100,00%
> 5 afios 0,00% 100,00%
Total 99,94% 100,00%
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Administracion de Riesgos (Continuacion)

5.1 Gestién de Riesgo Financiero (Continuacién)

5.1.4 Riesgo de Liquidez (Continuacion)

La Administradora ha establecido una Politica de Administracion de Riesgo de Liquidez que
es monitoreada en forma diaria por la Unidad de la Riesgo de la Administradora, cuyos
resultados son presentados y revisados mensualmente en el Comité de Riesgo y
Cumplimiento y, en forma adicional un resumen ejecutivo del mismo es presentado en las

sesiones mensuales del Directorio de la Administradora.

Al cierre de diciembre de 2022

Total cartera en Miles $ 43.823.906

Plazo al Vencimiento

% sobre activo

% Acumulado

1 dia 0,16% 0,16%
2- 4 dias 0,00% 0,16%
5-20 dias 0,00% 0,16%
21 - 45 dias 0,00% 0,16%
46 - 90 dias 0,00% 0,16%
Total 0,16% 0,16%
91 - 365 dias 0,00% 0,16%
1 -2 afos 99,84% 100,00%
2 — 5 afios 0,00% 100,00%
> 5 arios 0,00% 100,00%
Total 99,84% 100,00%
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Administracion de Riesgos (Continuacién)
5.1 Gestién de Riesgo Financiero (Continuacion)

5.1.5 Gestidn del Riesgo de Capital

El capital del Fondo esta representado por los activos netos atribuibles a participes de
cuotas en circulacion. El importe de los activos netos atribuibles a participes de cuotas en
circulacion puede variar de manera significativa diariamente ya que el Fondo esta sujeto a
suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes en cuotas.

El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como empresa en marcha con el objetivo de proporcionar rentabilidad para
los participes y mantener una solida base de capital para apoyar el desarrollo de las
actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar
lo siguiente:

e Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos
liquidos y ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los
participes de cuotas en circulacion.

e Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del
Fondo, lo cual incluye la capacidad de diferir el pago de los rescates y requerir
permanencias y suscripciones minimas.

La administracion controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo a lo sefialado en el articulo N°12 de la Ley N° 20.712 la administradora debera
constituir al momento del depdsito del Reglamento Interno del Fondo, una garantia inicial de
10.000 UF en beneficio del Fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la
administracién del mismo, la cual deberd ser actualizada anualmente en virtud de las
instrucciones contenidas en el articulo N°13 de la misma Ley. El Fondo no consigna otros
requerimientos externos de capital a lo sefialado precedentemente.

5.2 Estimacion de Valor Razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos se basa
en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera. El precio de
mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de
compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de
venta.
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5. Administracion de Riesgos (Continuacion)

5.2 Estimacion de Valor Razonable (Continuacion)

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacién de precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia.

El producto de un modelo es siempre una estimacion o aproximacion de un valor que no se
puede determinar con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar
plenamente todos los factores relevantes para las posiciones que tiene el Fondo. Las
valoraciones son por lo tanto ajustadas, cuando proceda, para tener en cuenta factores
adicionales que incluyen riesgo de modelo, riesgo de liquidez y riesgo de contraparte.

Se asume que el valor contable menos la provision por pérdida de valor de otros deudores y
acreedores se aproxima a sus valores razonables. La estimacién del valor razonable de
pasivos financieros para efectos de divulgacion se determina descontando los flujos de
efectivo contractuales futuros al tipo de interés de mercado que esta disponible para el
Fondo para instrumentos financieros similares.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja
la importancia de los “inputs” utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los
siguientes niveles:

¢ Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de precios).

¢ Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas
bajo que es significativo para la medicién. Para este propdsito, la relevancia de un dato es
evaluada en relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del
valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en
base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de
la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto
requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo
de parte de la administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos
observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se
distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de
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5. Administracion de Riesgos (Continuacion)

5.2 Estimacion de Valor Razonable (Continuacion)

uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente
en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2023 y
2022:

2023
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
M$ M$ M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos Mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion - -
Dep. y/o Pag. Bancos. e Inst. Financieras 44.688.821 - - 44.688.821
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - - - -

Total activos 44.688.821 - - 44.688.821

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados:

Acciones que cotizan en bolsa vendidas en corto - - - -
Derivados - - - -

Total pasivos - - - -

2022
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
M$ M$ M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos Mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion - -
Dep. y/o Pag. Bancos. e Inst. Financieras 43.823.906 - - 43.823.906
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - - - -
Total activos 43.823.906 - - 43.823.906

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados:

Acciones que cotizan en bolsa vendidas en corto - - - -
Derivados - - - -

Total pasivos - - R R
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6. Juicios y Estimaciones Contables Criticas

6.1 Estimaciones Contables Criticas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tiene estimaciones contables criticas,
debido a gue no mantiene instrumentos financieros que no sean cotizados en un mercado

activo.

7. Activos Financieros A Valor Razonable Con Efecto En Resultados

a) Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Instrumentos de capitalizacion
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias
Otros instrumentos e inversiones financieras
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio:
Instrumentos de capitalizacion
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias
Otros instrumentos e inversiones financieras
Total designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

2023
M$

44.688.821

2022
M$

43.823.906

44.688.821

43.823.906

44.688.821

43.823.906

b) Detalle de contraparte derivados (forward) en posicion activa

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el fondo no posee derivados (forward) en posicién

activa.
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7. Activos Financieros A Valor Razonable Con Efecto En Resultados
(Continuacion)

c) Efectos en resultados

2023 2022
M$ M$

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados (incluyendo
los designados al inicio):
- Resultados realizados 15.847 49.549
- Resultados no realizados 215.904 643.494
Total ganancias/(pérdidas) 231.751 693.043
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos i i
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos i i
designados al inicio a valor razonable con efecto en resultados
Total ganancias/(pérdidas) netas 231.751 693.043
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7. Activos Financieros A Valor Razonable Con Efecto En Resultados (continuacién)

d) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de cada ejercicio, se presenta en esta categoria los siguientes instrumentos financieros en miles de pesos:

Al 31 de diciembre de 2023

Al 31 de diciembre de 2022

Instrumento Nacional Extranjero Total aocAt)isgs Nacional Extranjero Total aZAt)i\(jgs
M$ M$ M$ M$ M$ M$

i) Instrumentos de capitalizacion

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - 0,00% 0,00%
C.F.l. y derechos preferentes - - - 0,00% 0,00%
Cuotas de Fondos mutuos - - - 0,00% 0,00%
Primas de opciones - - - 0,00% 0,00%
Titulos representativos de indices - - - 0,00% 0,00%
Notas estructuradas - - - 0,00% 0,00%
Otros titulos de capitalizacion - - - 0,00% 0,00%
Subtotal - - - 0,00% 0,00%
ii) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras 44.688.821 -| 44.688.821 99,94% 0,00%
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - 0,00% 0,00%
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - - 0,00% 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00% 0,00%
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - 0,00% 0,00%
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - 0,00% 0,00%
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - 0,00% 0,00%
Notas estructuradas - - - 0,00% 0,00%
Otros titulos de deuda - - - 0,00% 0,00%
Subtotal 44.688.821 -| 44.688.821 99,94% 0,00%
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7. Activos Financieros A Valor Razonable Con Efecto En Resultados (continuacion)

d) Composicion de la cartera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023 Y 2022, se presenta en esta categoria los siguientes instrumentos financieros en miles de pesos

(continuacion):

Al 31 de diciembre de 2023

Al 31 de diciembre de 2022

Instrumento Nacional Extranjero Total a?ft)isgs Nacional Extranjero Total aoc/‘:isgs
M$ M$ M$ M$ M$ M$

iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - 0,00% 43.823.906 - 43.823.906 99,84%
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - 0,00% - - - 0,000%
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - - 0,00% - - - 0,000%
Pagarés de Empresas - - - 0,00% - - - 0,000%
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - 0,00% - - - 0,000%
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - 0,00% - - - 0,000%
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - 0,00% - - - 0,000%
Notas estructuradas - - - 0,00% - - - 0,000%
Otros titulos de deuda - - - 0,00% - - - 0,000%
Subtotal - - - 0,00% 43.823.906 - 43.823.906 99,84%
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras

Titulos representativos de productos - - - 0,00% - - - 0,000%
Contrato sobre productos que consten en factura - - - 0,00% - - - 0,000%
Derivados - - - 0,00% - - - 0,000%
Otros - - - 0,00% - - - 0,000%
Subtotal - - - 0,00% - - -| 0,000%
Total 44.688.821 - 44.688.821 99,94% 43.823.906 - 43.823.906 99,84%
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7. Activos Financieros A Valor Razonable Con Efecto En Resultados (continuacidn)

e) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
se resume como sigue:

2023 2022
M$ M$
Saldo de Inicio al 01 de enero 43.823.906 -
Intereses y reajustes 3.678.362 656.734
Diferencias de cambio - -
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el 231 751 693.043
valor razonable
Compras - 47.433.793
Ventas (3.045.211)  (4.959.811)
Otros movimientos (*) 13 147
Saldo Final al 31 de diciembre 44.688.821 43.823.906

(*) Otros movimientos, contempla saldos de las cuentas Utilidad y Perdida Venta Cartera - Titulos de Deuda, Mayor y Valor
Cartera - Titulos de Deuda, entre otras cuentas asociadas a transacciones y ajustes de mercado que generan cambios o
resultados en los activos financieros.

8. Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados Entregados
en Garantia

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados entregados en garantia.

9. Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee activos financieros a costo
amortizado.

10. Cuentas por Cobrar y por Pagar a Intermediarios

a) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee Cuentas por cobrar a
intermediarios.

b) Cuentas por pagar

La composicion de este rubro es la siguiente:
2023 2022
M$ M$
Cuentas por Pagar Intermediarios (*) 854 426
Total 854 426

(*) Cuentas por pagar se compone de comisiones con cargo a participes por pagar a la Sociedad Administradora, producto
de colocacion diferida al rescate en funcion de su permanencia detallada en el Reglamento Interno del Fondo y en Nota 16.
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11. Otras Cuentas por Cobrar y Otros Documentos y Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee Otras Cuentas por Cobrar y Otros
Documentos y Cuentas por Pagar.

12. Pasivos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados, es el siguiente:

a) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados.

b) Detalle contraparte derivados (forward) en posicion pasiva:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee derivados (forward) en posicion
pasiva.

13. Otros Activos y Otros Pasivos
a) Otros Activos
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee otros activos.
b) Otros Pasivos
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee otros pasivos.
14. Intereses y Reajustes

La composicién de este rubro es la siguiente:

2023 2022
M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente - -

Activos financieros a valor razonable con efecto en

resultados: i i

A valor razonable con efecto en resultados 3.678.362 656.734

Designados a valor razonable con efecto en resultados - -

Activos financieros a costo amortizado - -
Total 3.678.362 656.734
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15. Efectivo y Efectivo Equivalente

16.

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo equivalente comprende los
siguientes saldos:

2023 2022
M$ M$
Efectivo en Bancos en Pesos 29.226 69.140
Total 29.226 69.140

Cuotas en Circulacion

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas serie CLASICO y serie BE,
las cuales tienen derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo
atribuibles a los participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestidon de riesgo en
la Nota 5, el Fondo intenta invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo
plazo de emisores nacionales, manteniendo una duracién menor o igual a 600 dias,
otorgando la rentabilidad de las fluctuaciones de precio de los instrumentos antes
mencionados, inversiones apropiadas mientras mantiene suficiente liquidez para cumplir
con los rescates.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo
neto atribuible a los participes de cuotas en circulacion.

El objeto del Fondo es invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo
de emisores del mercado nacional

Derechos:

No estaran afectos al cobro de comision de colocacion diferida al rescate, las adquisiciones
de cuotas en el siguiente caso:

e Los rescates efectuados por los participes de este Fondo Mutuo durante el Periodo de
Comercializacion definido en su Reglamento Interno.

Serie BE no contempla el cobro de comision de colocacion de cuotas.
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16. Cuotas en Circulaciéon (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2023

Al 31 de diciembre de 2023 las cuotas en circulacién de la Serie Clasico y BE, ascienden a
40.038.906,3042 y 0,000; a un valor cuota de $1.115,7181 y $1.010,7603 respectivamente.
Las cuotas en circulacion del Fondo estan sujetas a un monto minimo de suscripcion para
la Serie Clasico de $25.000.

El valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2. El valor del activo neto de la
Serie Clasico es de M$ 44.672.134 y para la Serie BE es de M$ 0, al 31 de diciembre de
2023.

La remuneracion de la Administradora para la Serie Clasico es de hasta un 1,19% anual y
para la serie BE es de hasta un 0,00% anual, ambas con IVA incluido.

Los aportes efectuados en el Fondo representativos de cuotas de la Serie Clasico estaran
afectos a una comision de colocaciéon diferida al rescate. Tal comisién se cobrara al
momento del rescate, sobre el monto original del aporte a la serie, de acuerdo a la
siguiente tabla:

Remuneracién de cargo participe Comisién: Como %
Serie Momento en que se cargara Variable sobre el aporte
(aporte/rescate) diferenciadora (IVA incluido)
Clasico Rescate Durant_e el p'e’nodo de 3,00%
inversién
BE No aplica No se contempla No aplica
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16. Cuotas en Circulacién (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2022 las cuotas en circulacién de la Serie Clasico y BE, ascienden a
42.498.347,4892 y 0,000; a un valor cuota de $1.031,7617 y $1.010,7603 respectivamente.
Las cuotas en circulacion del Fondo estan sujetas a un monto minimo de suscripcién para
la Serie Clasico de $25.000.

El valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2. El valor del activo neto de la
Serie Clasico es de M$ 43.848.169 y para la Serie BE es de M$ 0, al 31 de diciembre de
2022.

La remuneracion de la Administradora para la Serie Clasico es de hasta un 1,19% anual y
para la serie BE es de hasta un 0,00% anual, ambas con IVA incluido.

Los aportes efectuados en el Fondo representativos de cuotas de la Serie Clasico estaran
afectos a una comision de colocacién diferida al rescate. Tal comisibn se cobrara al
momento del rescate, sobre el monto original del aporte a la serie, de acuerdo a la
siguiente tabla:

Remuneracién de cargo participe Comisién: Como %
Serie Momento en que se cargara Variable sobre el aporte
(aporte/rescate) diferenciadora (IVA incluido)
Clasico Rescate Durant_e el p'e’nodo de 3,00%
inversién
BE No aplica No se contempla No aplica

Rescates por pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no registra rescates por pagar.

17. Distribucion de Beneficios a los Participes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no ha distribuido beneficios a los participes.
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18. Rentabilidad del Fondo

a) Rentabilidad Nominal

La rentabilidad nominal obtenida por Serie de cuotas al 31 de diciembre de 2023, se detalla
a continuacion:

2023
Mes Rentabilidad Mensual
Serie Clasico Serie BE
Enero 0,7096% 0,0000%
Febrero -0,1083% 0,0000%
Marzo 0,5108% 0,0000%
Abril 0,2060% 0,0000%
Mayo 0,6218% 0,0000%
Junio 1,6174% 0,0000%
Julio 1,2589% 0,0000%
Agosto 0,5209% 0,0000%
Septiembre 0,4047% 0,0000%
Octubre 0,6107% 0,0000%
Noviembre 0,6526% 0,0000%
Diciembre 0,8547% 0,0000%
2023
FONDO/ Rent@b_ilidad Acumulada
SERIE Ultimo afio Ultimos dos Ultimos tres afios
afios
Serie Clasico (*) 8,1372% 0,0000% 0,0000%
Serie BE(*) 0,0000% 0,0000% 0,0000%

(*) Serie Clasico y Serie BE inicia operaciones el afio 2022.
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18. Rentabilidad del Fondo (continuacién)

a) Rentabilidad Nominal (continuacién)

La rentabilidad nominal obtenida por Serie de cuotas al 31 de diciembre de 2022, se detalla
a continuacion:

2022
Mes Rentabilidad Mensual
Serie Clasico Serie BE
Enero 0,0000% 0,0000%
Febrero 0,0000% 0,0000%
Marzo 0,0000% 0,0000%
Abril 0,0000% 0,0000%
Mayo 0,0000% 0,0000%
Junio 0,0000% 0,0000%
Julio 0,0000% 0,0000%
Agosto 0,0000% 0,0000%
Septiembre 0,0000% 0,0000%
Octubre 0,0000% 0,0000%
Noviembre 2,7878% 0,6259%
Diciembre -0,0106% 0,0000%
2022
FONDO/ Rent@bilidad Acumulada
SERIE Ultimo afio Ultimos dos Ultimos tres afios
afios
Serie Clasico (*) 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Serie BE(*) 0,0000% 0,0000% 0,0000%

(*) Serie Clasico y Serie BE inicia operaciones el afio 2022.
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Rentabilidad del Fondo (continuacion)
b) Rentabilidad Real

Este Fondo no cuenta con series de cuotas para la constitucion de planes de ahorro
previsional voluntario o colectivo.

Partes Relacionadas

El Fondo considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la
capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar
decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Art. 100 de
la Ley de Mercado de Valores.

a) Remuneracion por Administracion

b) Al 31 de diciembre del 2023

El Fondo es administrado por BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos. Al 31
de diciembre de 2023 la Sociedad Administradora recibe a cambio una remuneracién sobre

la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo pagaderos
mensualmente utilizando una tasa anual de:

Remuneracion Gastos de
: operaciones (% o
Serie Fija (% o monto anual) Variable pmonto anue(u)
Clasico | Hasta un 1,19% anual IVA incluido No se contempla No se contempla
BE Hasta un 0,00% anual IVA incluido No se contempla No se contempla

El total de remuneracion por administracion del ejercicio ascendi6 a M$524.037,
adeudandose M$45.059, por remuneracion por pagar BancoEstado S.A. Administradora
General de Fondos al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2022

El Fondo es administrado por BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos. Al 31
de diciembre de 2022 la Sociedad Administradora recibe a cambio una remuneracién sobre
la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo pagaderos
mensualmente utilizando una tasa anual de:

Remuneracion Gas_tos de
Serie Fija (% o monto anual) Variable operaciones (% o
monto anual)
Clasico | Hasta un 1,19% anual IVA incluido No se contempla No se contempla
BE Hasta un 0,00% anual IVA incluido No se contempla No se contempla

El total de remuneracion por administracion del ejercicio ascendi6 a M$84.523,
adeudandose M$44.451, por remuneracion por pagar BancoEstado S.A. Administradora
General de Fondos al cierre del ejercicio.
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19. Partes Relacionadas (Continuacién)

20.

21.

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la mismay otros
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023:

Al 31 de diciembre de 2023 no se registran aportes provenientes de la Administradora, sus
personas relacionadas, sus accionistas o de los trabajadores que representen al empleador
0 que tengan facultades generales de administracion.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022:

Al 31 de diciembre de 2022 no se registran aportes provenientes de la Administradora, sus
personas relacionadas, sus accionistas o de los trabajadores que representen al empleador
0 que tengan facultades generales de administracion.

Otros Gastos de Operacion

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no ha incurrido en otros gastos de operacion distintos
a la remuneracién de la Sociedad Administradora de acuerdo a su Reglamento Interno.

Custodia de Valores (Norma de Caracter General N° 235 de 2009)

El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de los valores en custodia mantenidos por el
Fondo en la cartera de inversion, en los términos que se solicita en el Titulo VI de la Norma
de Caracter General N° 235 de 2009, es el siguiente:

CUSTODIA DE VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Custodia Nacional Custodia Extranjera
% sobre total % sobre total
inversiones % sobre inversiones
Monto en total de Monto en % sobre total
ENTIDADES Custodiado | Instrumentos . Custodiado |Instrumentos | de Activo del
L Activo del L
M$ Emitidos por Fondo M$ Emitidos por Fondo
emisores emisores
nacionales extranjeros
Empresa de
Depésito de 44.688.821 100,0000% | 99,9346% - - 0,0000%
Valores
Otras Entidades - - 0,0000% - - 0,0000%
TOTAL CARTERA
DE INVERSIONES 44.688.821 100,0000% | 99,9346% - - 0,0000%
EN CUSTODIA
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21. Custodia de
(Continuacion)

Valores (Norma de Caracter

General

NO

235 de 2009)

CUSTODIA DE VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Custodia Nacional

Custodia Extranjera

% sobre total

% sobre total

inversiones % sobre inversiones
Monto en total de Monto en % sobre total
ENTIDADES Custodiado | Instrumentos . Custodiado |Instrumentos | de Activo del
L Activo del L
M$ Emitidos por Fondo M$ Emitidos por Fondo
emisores emisores
nacionales extranjeros
Empresa de
Depésito de 43.823.906 100,0000% 99,8425% - 0,0000%
Valores
Otras Entidades - - 0,0000% - 0,0000%
TOTAL CARTERA
DE INVERSIONES 43.823.906 100,0000% 99,8425% - 0,0000%
EN CUSTODIA
22. Excesos de Inversion

Al 31 de diciembre del 2023, no hay inversiones que se encuentran excedidas de los
limites establecidos en la normativa vigente o en el reglamento interno del Fondo.

Fecha Emi

Exceso

sor

Rut
Emisor

% del
Exceso

Limite
Excedido

Causa
Exceso

Observaciones

Al 31 de diciembre del 2022, no hay inversiones que se encuentran excedidas de los
limites establecidos en la normativa vigente o en el reglamento interno del Fondo.

Fecha
Exceso

Emisor

Rut
Emisor

% del
Exceso

Limite
Excedido

Causa
Exceso

Observaciones
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23. Garantias Constituidas

24.

25.

En conformidad con el articulo 7° del DL. N° 1.328 y el articulo N° 12 de la Ley 20.712, la
Administradora ha constituido la siguiente garantia al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre del 2023

Naturaleza Emisor Represe”‘.ame. de los Monto UF Vigencia
beneficiarios (Desde - Hasta)
Boleta Banco del Estado de | Fondo Mutuo Estructurado 10.000 11-01-2023
Bancaria Chile Nominal 11l ’ Hasta 10-01-2024
Al 31 de diciembre del 2022
Naturaleza Emisor Represent_a_nte_ de los Monto UF Vigencia
beneficiarios (Desde - Hasta)
Boleta Banco del Estado de | Fondo Mutuo Estructurado 10.000 06-10-2022

Bancaria

Chile

Nominal Il

Hasta 10-01-2023

Garantia Fondos Mutuos Estructurados Garantizados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no ha sido definido como garantizado.

Operaciones de Compra con Retroventa

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene operaciones de compra con

retroventa.

58



FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL I
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

26. Informacién Estadistica

La informacion estadistica por serie de cuotas para el Ultimo dia de cada mes por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detalla a continuacion:

2023

FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Ill SERIE CLASICO

REMUNERACION

-I:AOCT_I'_AI\I;(S)SE DEVENGADA
VALOR *) ACUMULADA EN EL MES

Mes CUOTA MS$ QUE SE INFORMA (*) N° PARTICIPES (*)

* (Incluyendo IVA)

M$
Enero 1.039,0826 43.845.917 44.346 2.447
Febrero 1.037,9570 43.585.513 39.889 2.426
Marzo 1.043,2587 43.683.245 44.004 2.400
Abril 1.045,4080 43.395.026 42.513 2.386
Mayo 1.051,9083 43.492.577 43.848 2.372
Junio 1.068,9214 44.086.666 42.762 2.361
Julio 1.082,3778 44.486.443 44.678 2.347
Agosto 1.088,0162 44.610.791 44.986 2.330
Septiembre 1.092,4195 44.491.508 43.578 2.311
Octubre 1.099,0910 44.472.202 44.890 2.293
Noviembre 1.106,2634 44.541.333 43.484 2.277
Diciembre 1.115,7181 44.718.047 45.059 2.265
2022
FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Ill SERIE CLASICO
TOTAL DE REMUNERACION
ACTIVOS DEVENGADA
VALOR *) ACUMULADA EN EL MES

Mes CUOTA M$ QUE SE INFORMA (*) N° PARTICIPES (*)

* (Incluyendo IVA)

M$

Enero 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Febrero 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Marzo 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Abril 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Mayo 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Junio 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Julio 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Agosto 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Septiembre 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Octubre 1.003,8844 30.150.009 7.099 1.153
Noviembre 1.031,8711 44.088.766 32.974 2.496
Diciembre 1.031,7617 43.893.046 44.451 2.468
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26. Informacion Estadistica (Continuacion)

2023

FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il SERIE BE

REMUNERACION

wmon | TOADE | DOENCRDS
Mes CUOTA “ QUE SE INFORMA () N° PARTICIPES (¥)
®) M$ (Incluyendo IVA)
M$
Enero 1.010,7603 43.845.917 0,0000 0,0000
Febrero 1.010,7603 43.585.513 0,0000 0,0000
Marzo 1.010,7603 43.683.245 0,0000 0,0000
Abril 1.010,7603 43.395.026 0,0000 0,0000
Mayo 1.010,7603 43.492.577 0,0000 0,0000
Junio 1.010,7603 44.086.666 0,0000 0,0000
Julio 1.010,7603 44.486.443 0,0000 0,0000
Agosto 1.010,7603 44.610.791 0,0000 0,0000
Septiembre 1.010,7603 44.491.508 0,0000 0,0000
Octubre 1.010,7603 44.472.202 0,0000 0,0000
Noviembre 1.010,7603 44.541.333 0,0000 0,0000
Diciembre 1.010,7603 44.718.047 0,0000 0,0000
2022
FONDO MUTUO BANCOESTADO ESTRUCTURADO RENTA NOMINAL Il SERIE BE
REMUNERACION
VALOR TOTAL DE DEVENGADA
Vies Cuota | ACTIVOS | ACUMULABAEN EL MES | . pagricipes (y
) M$ (Incluyendo IVA)
M$

Enero 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Febrero 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Marzo 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Abril 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Mayo 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Junio 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Julio 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Agosto 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Septiembre 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Octubre 1.004,4737 30.150.009 0,0000 0,0000
Noviembre 1.010,7603 44.088.766 0,0000 0,0000
Diciembre 1.010,7603 43.893.046 0,0000 0,0000

(*) Informacién al ultimo dia de cada mes.
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28.

29.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Sanciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ni el Fondo ni la Sociedad Administradora han sido
objeto de sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.

Hechos Relevantes

28.1 Boletas de Garantia:

31 de diciembre de 2023

Con fecha 09 de enero de 2023 se ha realizado la renovacion de la boleta de garantia por
un monto de UF 10.000 por el periodo comprendido entre el 11 de enero de 2023 y el 10 de
enero de 2024.

31 de diciembre de 2022

Con fecha 06 de octubre 2022 se ha realizado la renovacion de la boleta de garantia por un
monto de UF 10.000 por el periodo comprendido entre el 06 de octubre de 2022 y el 10 de
enero de 2023.

La administracién no tiene conocimiento de otros hechos relevantes que pudieran afectar
en forma significativa la presentacion de los estados financieros.

Hechos Posteriores

Con fecha 09 de enero de 2024 se ha realizado la renovaciéon de la boleta de garantia por
un monto de UF 12.165,90 por el periodo comprendido entre el 11 de enero de 2024 y el 10
de enero de 2025.

La Administracién del Fondo no tiene conocimiento de otros hechos posteriores ocurridos

entre el 1 de enero de 2024 y la fecha de emisién de estos estados financieros al 26 de
marzo del 2024, que pudieran afectar en forma significativa la interpretacion de los mismos.

61



